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DELÅRSRAPPORT JANUARI-JUNI 2006 2006-08-09 
 
DELÅRSPERIODEN 
 
 Orderingången ökade med 21 procent justerad1 till 3 088 Mkr (2 478). 
 Nettoomsättningen ökade med 21 procent justerad1 till 2 841 Mkr (2 270).  
 Nettoresultatet uppgick till 150 Mkr (80). 
 Resultat per aktie uppgick till 6,06 kronor (3,26). 

 
2006 2005 Förändring Förändring

justerad1

Orderingång, Mkr 3 088 2 478 25% 21%
Nettoomsättning, Mkr 2 841 2 270 25% 21%
Rörelseresultat, Mkr 247 138 79% 70%
Rörelsemarginal, procent 8,7 6,1
Nettoresultat, Mkr 150 80 88% 78%
Resultat per aktie, kronor 6,06 3,26 86%  
 
 
ANDRA KVARTALET 
 
 Orderingången ökade med 21 procent justerad1 till 1 573 Mkr (1 294). 
 Nettoomsättningen ökade med 22 procent justerad1 till 1 456 Mkr (1 192).  
 Nettoresultatet uppgick till 79 Mkr (43). 
 Resultat per aktie uppgick till 3,18 kronor (1,75). 
 Fortsatt stark tillväxt och förbättrad marginal i samtliga divisioner. 
 Fabriksexpansion i Kina beslutad. 

 
2006 2005 Förändring Förändring

justerad1

Orderingång, Mkr 1 573 1 294 22% 21%
Nettoomsättning, Mkr 1 456 1 192 22% 22%
Rörelseresultat, Mkr 129 74 75% 72%
Rörelsemarginal, procent 8,8 6,2
Nettoresultat, Mkr 79 43 84% 80%
Resultat per aktie, kronor 3,18 1,75 82%

1 Justerad för valutakursförändringar och avyttringen av affärsområdet Vatten.  
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MUNTERS VERKSAMHET  
 
Munters är världsledande inom fuktreglering med 
tjänster och produkter för vatten- och brandskade-
sanering samt avfuktning, befuktning och kylning 
av luft. Verksamheten är organiserad i de tre divi-
sionerna Avfuktning, MCS (Moisture Control Ser-
vices) och HumiCool. Tillverkning, försäljning och 
service sker med 3 400 fast anställda genom egna 
bolag i 30 länder. Munters aktie är noterad på 
Stockholmsbörsens O-lista. 
 
ANDRA KVARTALET  
 
Orderingång 
 
Under andra kvartalet ökade orderingången med 22 
procent till 1 573 Mkr (1 294). Justerad var det en 
ökning med 21 procent. 
 
Orderstocken ökade med 21 procent jämfört med 
föregående år och var vid kvartalets utgång 1 028 
Mkr (849). Justerad ökade orderstocken med 26 
procent.  
 
Orderingången har varit stark inom samtliga divi-
sioner under kvartalet, även justerad. 
 

Koncernens orderingång 1997-2006
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Nettoomsättning 
 
Koncernens nettoomsättning ökade med 22 procent 
till 1 456 Mkr (1 192). Justerad var det en ökning 
med 22 procent. 
 
Omsättningen ökade i samtliga divisioner under 
kvartalet.  
 

Koncernens nettoomsättning 1997-2006
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Resultat 
 
Koncernens rörelseresultat ökade med 75 procent 
till 129 Mkr (74). Justerad var det en ökning med 
72 procent. Rörelsemarginalen uppgick till 8,8 pro-
cent (6,2). Alla divisioner förbättrade operativt 
resultat och operativ marginal i kvartalet jämfört 
med föregående år. Särskilt resultatet i HumiCool 
var mycket starkt. 
 

Koncernens rörelseresultat 1997-2006
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  År 2004 och tidigare är i enlighet med tidigare redovisningsprinciper. 

 
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick 
till 125 Mkr (72). Kvartalets nettoresultat ökade till 
79 Mkr (43) efter en skattebelastning om 37 pro-
cent (40). Resultatet per aktie uppgick till 3,18 kro-
nor (1,75) vilket motsvarar en ökning om 82 pro-
cent.  
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DELÅRSPERIODEN 
 
Orderingång 
 
Under perioden ökade koncernens orderingång med 
25 procent till 3 088 Mkr (2 478). Justerad var ök-
ningen 21 procent. Samtliga divisioner hade mycket 
god ordertillväxt under perioden. 
 
Nettoomsättning 
 
Koncernens nettoomsättning ökade med 25 procent 
till 2 841 Mkr (2 270). Justerad var ökningen 21 
procent. Samtliga divisioner hade hög tillväxt under 
perioden. 
 
Resultat 
 
Koncernens rörelseresultat ökade med 79 procent 
till 247 Mkr (138). Justerad var ökningen 70 pro-
cent. Rörelsemarginalen uppgick till 8,7 procent 
(6,1).  
 
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick 
till 238 Mkr (132). Delårsperiodens nettoresultat 
ökade till 150 Mkr (80) efter en skattebelastning 
om 37 procent (40). Resultatet per aktie uppgick till 
6,06 kronor (3,26), vilket motsvarar en ökning om 
86 procent. 
 
Investeringar 
 
Koncernens investeringar i materiella anläggnings-
tillgångar uppgick under perioden till 56 Mkr (52). 
Huvuddelen, 19 Mkr (32), avser investeringar i 
MCS-utrustning. Av- och nedskrivningar uppgick 
till 76 Mkr (71). 
 
Koncernen har beslutat investera i en expansion av 
fabriken i Beijing, Kina, med tillverkning för Av-
fuktning och HumiCool.  Expansionen leder till en 
fördubbling av fabriksytan, och förväntas medföra 
investeringar om cirka 30 Mkr inklusive maskiner 
och inventarier.  Huvuddelen av investeringen kom-
mer att ske under 2007. 
 
Finansiell ställning 
 
Soliditeten uppgick vid periodens utgång till 50 
procent (50 vid årets ingång). Räntebärande till-
gångar uppgick till 215 Mkr (178 vid årets ingång) 
och räntebärande skulder till 436 Mkr (460 vid 
årets ingång). Nettoskulden har under året minskat 
med 61 Mkr till 221 Mkr. Koncernen har outnytt-
jade lånefaciliteter om 294 Mkr.  
 

Personal 
 
Antalet fast anställda var vid periodens utgång 
3 400 personer, vilket är en ökning med 155 perso-
ner under året. I Division Avfuktning har persona-
len ökat med 24 personer, i Division MCS med 124 
personer, i Division HumiCool med 4 personer och 
centralt med 3. 
 
DIVISIONERNAS UTVECKLING 
 
Division Avfuktning 
 
Division Avfuktning är indelad i tre affärsområden, 
Industriell Avfuktning, Kommersiell Avfuktning 
och Zeol. Divisionen hade under kvartalet stark 
ordertillväxt och förbättrad marginal. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Kvartalet 
 
Mycket god orderingång inom samtliga affärsom-
råden. En kraftig förbättring kan noteras inom af-
färsområdet Zeol (rening av luft från lösningsme-
del), från en låg nivå föregående år. DesiCool pro-
dukterna inom Kommersiell avfuktning fortsätter 
en stark utveckling, delvis som resultat av ett nära 
samarbete med WalMart, den enskilt största kun-
den, vilket lett till vidareutveckling av produkterna 
mot allt högre energieffektivitet. Industriella av-
fuktningssystem har också haft en god utveckling. 
 
Förbättringen av det operativa resultatet och margi-
nalen drivs, förutom av omsättningstillväxten, ock-
så av positiv mix och fortsatta marginalförbätt-
ringsaktiviteter. 
 
Delårsperioden 
 
Första halvåret som helhet speglar i stort utveck-
lingen under andra kvartalet. Efterfrågeökningen 
inom Zeol har varit markant inom både halvledar-
industrin och måleriapplikationer. En annan viktig 
trend har varit expansion av Kommersiell Avfukt-
ning utanför USA, bland annat i Japan och Kanada.  
 
Den fortsatta förbättringen av den operativa margi-
nalen drivs inom ramen för Munters Efficiency 
Program, materialkostnadsbesparingar, samt för-
bättrad produktmix med ökad försäljning av större 
system och Zeol.  

Mkr Kvartal 2          Jan-Jun
2006 2005 2006 2005

Orderingång 465 389 895 732
Förändring 20% 22%
Justerad Förändring 18% 17%

Nettoomsättning 419 354 779 679
Förändring 18% 15%
Justerad Förändring 17% 10%

Operativt resultat 49 32 79 56
Operativ marginal 11,8% 9,1% 10,1% 8,2%
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Division MCS 
 
Division MCS är indelad i sex marknadsområden, 
Nordic, Central, UK & Ireland, South & West, 
Americas och Asia. Divisionen hade under kvarta-
let stark tillväxt och förbättrad marginal. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Kvartalet 
 
Fortsatt mycket god utveckling av orderingång och 
omsättning på de flesta marknaderna.  Utvecklingen 
drivs av ett breddat produkterbjudande och fortsatt 
implementering av ramavtal med försäkringsbolag. 
Det bredare utbudet, vilket i högre utsträckning 
levereras med hjälp av underleverantörer, har dock 
lett till en något svagare försäljningsmix. Verksam-
heten i USA har haft fortsatt mycket god utveckling 
på grund av skador relaterade till oväder. 
 
Det andra kvartalet är normalt det svagaste för 
MCS, varför det förbättrade resultatet och margina-
len är positivt. Problemen inom verksamheten i 
Tyskland fortsätter dock att ha en negativ inverkan 
på rörelsemarginalen, även om organisationen nu 
har stabiliserats.  
 
Delårsperioden 
 
Ett förstärkt ledningsteam inom MCS har möjlig-
gjort ett ökat fokus på förbättringar inom produkt-
utbudet, samt process- och effektivitetsförbättring-
ar. Förbättringarna har också lett till ökande mark-
nadsandelar på många marknader. Både omsättning 
och marginaler har förbättrats, men låga marginaler 
i Tyskland påverkar divisionen negativt.  

Division HumiCool 
 
Division HumiCool är indelad i fem affärsområden, 
AgHort, Mist Elimination, HVAC, PreCooler och 
Diesel Emission Control. Divisionen hade under 
kvartalet god tillväxt och kraftigt förbättrad margi-
nal. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Kvartalet 
 
HumiCool har haft fortsatt mycket god efterfrågan 
avseende droppavskiljare för rening av utsläpp från 
koleldade kraftverk. Efterfrågan inom AgHort har 
varit blandad, med stark efterfrågan i USA, och 
något svagare i Europa och Asien.  Viss effekt av 
fågelinfluensan har noterats i vissa europeiska län-
der, där lägre priser på kycklingkött har lett till 
minskade investeringar. Även affärsområdet Pre-
Cooler, huvudsakligen förkylare för gasturbiner, 
har haft god efterfrågan, jämfört med en mycket 
svag period föregående år. Orderingången och 
försäljningen under andra kvartalet påverkades 
negativt med cirka fem procentenheter till följd av 
avyttringen av affärsområdet Vatten under första 
kvartalet. Denna effekt har eliminerats i Justerad 
Förändring i tabellen ovan. Den löpande resultatef-
fekten av avyttringen har under andra kvartalet varit 
positiv.  
 
Den kraftiga marginalförbättringen drivs av hög 
försäljning och positiv mix, i kombination med 
marginalförbättringsaktiviter, avyttringen av affärs-
området Vatten, och kostnadskontroll.  Andra kvar-
talet är normalt det starkaste för HumiCool på 
grund av den höga andelen av försäljning av pro-
dukter för kylning. 
 
Delårsperioden 
 
Perioden har präglats av en mycket god utveckling 
av omsättning och marginaler. Den ökande använd-
ningen av ”ren” kolkraft globalt har starkt bidragit 
till den ökande försäljningen och den förbättrade 
operativa marginalen. Den ökande efterfrågan på 
förkylare av intagsluft till gasturbiner (PreCooler) 
från en mycket låg nivå föregående år har också 
bidragit. 
 
Resultatet har också påverkats av avsevärda effek-
tivitetsförbättringar inom tillverkningen av AgHort 

Mkr         Kvartal 2          Jan-Jun
2006 2005 2006 2005

Orderingång 654 501 1 304 1 010
Förändring 31% 29%
Justerad Förändring 29% 25%

Nettoomsättning 635 504 1 295 998
Förändring 26% 30%
Justerad Förändring 25% 26%

Operativt resultat 29 14 75 46
Operativ marginal 4,6% 2,9% 5,8% 4,6%

Mkr          Jan-Jun
2006 2005 2006 2005

Orderingång 462 419 912 765
Förändring 10% 19%
Justerad Förändring 13% 17%

Nettoomsättning 411 352 787 621
Förändring 17% 27%
Justerad Förändring 19% 25%

Operativt resultat 62 41 113 59
Operativ marginal 15,2% 11,8% 14,4% 9,5%

      Kvartal 2
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produkter i Europa och inom Mist Elimination, 
samt god kostnadskontroll.  
 
Moderbolaget 
 
Moderbolagets resultat efter finansnetto uppgick 
under delårsperioden till 115 Mkr (-1). Någon kon-
cernextern nettoomsättning förekom ej (detsamma 
föregående år). Likvida medel uppgick vid perio-
dens utgång till 20 Mkr (43) och nettoskulden upp-
gick till 295 Mkr (264). Investeringar har uppgått 
till 5 Mkr (1). Antalet anställda var 21 (21). 
 
 
 

 
KOMMANDE INFORMATIONSTILLFÄLLEN 
 
30 oktober Delårsrapport januari-september 
 
Sollentuna den 9 augusti 2006 
 
Munters AB (publ) 
 
 
Jonas Samuelson 
Tf Verkställande direktör 
 
 

 
 
För ytterligare information, kontakta: 
Jonas Samuelson, Tf Verkställande direktör, 
telefon 08-626 63 06, jonas.samuelson@munters.se 

Munters AB (publ) 
Org.nr. 556041-0606 
Box 430, 191 24 Sollentuna 
Telefon 08-626 63 00, Fax 08-754 68 96 
info@munters.se, www.munters.com

 
 
 
Revisors rapport över översiktlig granskning  
 
 
Inledning 
Vi har utfört en översiktlig granskning av delårsrapporten för Munters AB (publ) för perioden 1 januari 2006 till 
30 juni 2006. Det är företagsledningen som har ansvaret för att rättvisande upprätta och presentera denna delårs-
rapport i enlighet med IAS 34. Vårt ansvar är att uttala en slutsats om denna delårsrapport grundad på vår över-
siktliga granskning. 
 
Den översiktliga granskningens inriktning och omfattning 
Vi har utfört vår översiktliga granskning i enlighet med Standard för översiktlig granskning SÖG 2410 Översikt-
lig granskning av finansiell delårsinformation utförd av företagets valda revisor som är utgiven av FAR. En 
översiktlig granskning består av att göra förfrågningar, i första hand till personer som är ansvariga för finansiella 
frågor och redovisningsfrågor, att utföra analytisk granskning och att vidta andra översiktliga granskningsåtgär-
der. En översiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jämfört med den in-
riktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i övrigt har. 
De granskningsåtgärder som vidtas vid en översiktlig granskning gör det inte möjligt för oss att skaffa oss en 
sådan säkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omständigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om 
en revision utförts. Den uttalade slutsatsen grundad på en översiktlig granskning har därför inte den säkerhet som 
en uttalad slutsats grundad på en revision har. 
 
Slutsats 
Grundat på vår översiktliga granskning har det inte kommit fram några omständigheter som ger oss anledning att 
anse att delårsrapporten inte, i allt väsentligt, ger en rättvisande bild av företagets finansiella ställning per den 30 
juni 2006 samt av dess finansiella resultat och kassaflöde för den sexmånadersperiod som slutade per detta da-
tum i enlighet med IAS 34. 
 
 
Stockholm den 9 augusti 2006 
 
Ernst & Young  AB 
 
 
Björn Fernström 
Auktoriserad revisor 
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Belopp i Mkr 2006 2005 2006 2005 2005/2006 2005
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
3 mån 3 mån 6 mån 6 mån 12 mån 12 mån

Orderingång 1 573 1 294 3 088 2 478 5 950 5 340

Resultaträkning
Nettoomsättning 1 456 1 192 2 841 2 270 5 701 5 130
Kostnad för sålda varor -1 048 -870 -2 066 -1 658 -4 109 -3 701
Bruttoresultat 408 322 775 612 1 592 1 429
Bruttomarginal 28,0% 27,0% 27,3% 26,9% 27,9% 27,9%

Övriga rörelseintäkter 0 - 13 - 13 -
Försäljningskostnader -157 -138 -304 -265 -619 -580
Administrationskostnader -107 -93 -210 -179 -420 -389
Forsknings- och utvecklingskostnader -14 -12 -26 -23 -49 -46
Övriga rörelsekostnader -1 -5 -1 -7 -3 -9
Rörelseresultat 129 74 247 138 514 405
Rörelsemarginal 8,8% 6,2% 8,7% 6,1% 9,0% 7,9%

Finansiella intäkter och kostnader -4 -2 -9 -6 -17 -14
Resultat efter finansiella poster 125 72 238 132 497 391

Inkomstskatter -46 -29 -88 -52 -175 -139
Nettoresultat 79 43 150 80 322 252

Hänförligt till moderbolagets aktieägare 78 42 149 79 320 250
Hänförligt till minoritetsintresse 1 1 1 1 2 2
Resultat per aktie, kr 3,18 1,75 6,06 3,26 12,97 10,17
Resultat per aktie - efter utspädning, kr 3,18 1,75 6,06 3,26 12,97 10,17

Orderingång per division
Division Avfuktning 465 389 895 732 1 662 1 500
Division MCS 654 501 1 304 1 010 2 738 2 444
Division HumiCool 462 419 912 765 1 608 1 460
Elimineringar -8 -15 -23 -29 -58 -64
Orderingång 1 573 1 294 3 088 2 478 5 950 5 340

Nettoomsättning per division
Division Avfuktning 419 354 779 679 1 614 1 514
Division MCS 635 504 1 295 998 2 632 2 335
Division HumiCool 411 352 787 621 1 508 1 343
Elimineringar -9 -18 -20 -28 -53 -62
Nettoomsättning 1 456 1 192 2 841 2 270 5 701 5 130

Operativt resultat per division
Division Avfuktning 49 32 79 56 182 159
   operativ marginal 11,8% 9,1% 10,1% 8,2% 11,3% 10,5%
Division MCS 29 14 75 46 182 153
   operativ marginal 4,6% 2,9% 5,8% 4,6% 6,9% 6,5%
Division HumiCool 62 41 113 59 190 135
   operativ marginal 15,2% 11,8% 14,4% 9,5% 12,6% 10,1%
Centralt, nedskrivning goodwill, elimineringar etc. -11 -13 -20 -23 -40 -42
Rörelseresultat 129 74 247 138 514 405  
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Belopp i Mkr 2006 2006 2005 2005
30 jun 31 mar 31 dec 30 jun

Balansräkning
Tillgångar
Anläggningstillgångar
Materiella anläggningstillgångar
Byggnader och mark 161 167 176 178
Maskiner och andra tekniska anläggningar 123 134 158 162
Inventarier, verktyg och installationer 207 212 216 208
Pågående nyanläggningar 6 7 6 7

497 520 556 555
Immateriella anläggningstillgångar
Patent, licenser samt liknande rättigheter 16 17 18 19
Goodwill 354 362 364 364

370 379 382 383
Finansiella anläggningstillgångar
Andelar i intressebolag 6 6 6 6
Uppskjutna skattefordringar 51 51 60 52
Andra långfristiga fordringar 16 16 20 20

73 73 86 78
940 972 1 024 1 016

Omsättningstillgångar
Varulager m m 464 471 469 431
Kundfordringar 1 040 1 066 1 140 923
Övriga kortfristiga fordringar 161 150 125 144
Likvida medel 213 248 176 184

1 878 1 935 1 910 1 682
Summa tillgångar 2 818 2 907 2 934 2 698

Eget kapital och skulder
Eget kapital 1 403 1 517 1 469 1 291

Långfristiga skulder
Räntebärande skulder 3 3 3 2
Avsättningar 127 124 122 121
Uppskjutna skatteskulder 24 22 24 27
Övriga skulder 3 3 3 3

157 152 152 153
Kortfristiga skulder
Räntebärande skulder 320 329 348 479
Förskott från kunder 87 78 89 39
Leverantörsskulder 344 328 355 282
Avsättningar 51 44 42 38
Övriga skulder 456 459 479 416

1 258 1 238 1 313 1 254
Summa eget kapital och skulder 2 818 2 907 2 934 2 698

Förändringar i eget kapital
Belopp vid årets ingång 1 469 1 469 1 148 1 148
Finansiella instrument (införandet av IAS 39) - - 2 2
Belopp vid årets ingång enligt nya principer - 1 469 1 150 1 150
Valutakursdifferenser vid omräkning av dotterbolag -84 -24 140 130
Kassaflödessäkringar 3 1 -3 -
Nettoresultat 150 71 252 80
Förändring minoritet -2 0 -1 -
Utdelning till aktieägare -135 - -98 -98
Erhållna optionspremier 2 - - -
Försäljning av egna aktier - - 29 29
Belopp vid periodens utgång 1 403 1 517 1 469 1 291
Minoritetens andel av eget kapital 4 6 5 4  
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Belopp i Mkr 2006 2005 2006 2005 2005/2006 2005
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
3 mån 3 mån 6 mån 6 mån 12 mån 12 mån

Kassaflödesanalys
Den löpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 125 72 238 132 497 391
Återföring av av- och nedskrivningar 30 38 76 71 146 141
Andra ej likviditetspåverkande resultatposter 21 -2 9 -2 8 -3
Betald skatt -52 -40 -74 -62 -175 -163
Kassaflöde från den löpande verksamheten
före förändring i rörelsekapital 124 68 249 139 476 366

Kassaflöde från förändring i rörelsekapital
Förändring av varulager -13 -33 -24 -59 -54 -89
Förändring av kundfordringar -10 25 50 70 -138 -118
Förändring av övriga fordringar -10 1 -32 -18 -20 -6
Förändring av leverantörsskulder 27 -8 5 -27 72 40
Förändring av övriga skulder 20 13 -14 15 84 113
Kassaflöde från den löpande verksamheten 138 66 234 120 420 306

Investeringsverksamheten
Förvärv och försäljning av verksamheter - -41 26 -41 26 -41
Investeringar i immateriella anläggningstillgångar -2 0 -2 0 -4 -2
Investeringar i materiella anläggningstillgångar -26 -31 -56 -52 -130 -126
Försäljning av materiella anläggningstillgångar 0 2 0 2 3 5
Förändring av övriga finansiella anläggningstillg. 0 0 0 -1 -1 -2
Kassaflöde från investeringsverksamheten -28 -70 -32 -92 -106 -166

Finansieringsverksamheten
Förändring av lån -7 99 -26 96 -148 -26
Utbetald utdelning -135 -98 -135 -98 -135 -98
Erhållna optionspremier 2 - 2 - 2 -
Försäljning av egna aktier - 1 - 29 - 29
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -140 2 -159 27 -281 -95

Periodens kassaflöde -30 -2 43 55 33 45

Likvida medel vid periodens ingång 248 178 176 117 184 117
Kursdifferens i likvida medel -5 8 -6 12 -4 14
Likvida medel vid periodens utgång 213 184 213 184 213 176

Operativt kassaflöde 110 37 176 69 288 181

Nyckeltal
Fler nyckeltal finns under kvartalsöversikten
Kapitalomsättningshastighet, ggr - - 3,0 2,7 3,0 2,8
Avkastning på sysselsatt kapital, % - - 27,3 19,4 27,3 22,8
Avkastning på eget kapital, % - - 22,8 16,4 22,8 19,2
Räntetäckningsgrad, ggr 27,2 12,3 26,1 12,3 28,4 20,2

Nettoskuldens sammansättning
Kortfristiga skulder - - 320 479 320 348
Långfristiga skulder - - 3 2 3 3
Förmånsbestämda pensionsplaner etc - - 113 108 113 109
Räntebärande tillgångar - - -215 -192 -215 -178
Nettoskuld - - 221 397 221 282  
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Kvartalsöversikt - koncernens resultat, aktiedata och kassaflöde

Belopp i Mkr
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Orderingång 1 573 1 515 1 440 1 422 1 294 1 184 1 089 1 161 1 181 1 167

Resultaträkning
Nettoomsättning 1 456 1 386 1 543 1 317 1 192 1 079 1 270 1 127 1 150 996
Rörelsens kostnader -1 327 -1 268 -1 388 -1 205 -1 118 -1 015 -1 166 -1 045 -1 065 -933
Rörelseresultat 129 118 155 112 74 64 104 82 85 63
Rörelsemarginal 8,8% 8,5% 10,1% 8,5% 6,2% 5,9% 8,2% 7,2% 7,4% 6,4%
Finansiella intäkter och kostnader -4 -5 -2 -6 -2 -3 -5 -4 -3 -4
Resultat efter finansiella poster 125 113 153 106 72 61 99 78 82 59
Skatter -46 -42 -49 -38 -29 -24 -34 -29 -32 -23
Nettoresultat 79 71 104 68 43 37 65 49 50 36

Av- och nedskrivningar 30 46 35 35 38 33 33 35 41 36

Aktiedata
Resultat per aktie, kr 3,18 2,88 4,19 2,76 1,71 1,51 2,67 1,97 2,08 1,48
Resultat per aktie efter utspädning, kr 3,18 2,88 4,19 2,76 1,71 1,51 2,66 1,97 2,07 1,48
Antal aktier i genomsnitt, tusental 24 581 24 581 24 581 24 524 24 495 24 407 24 378 24 378 24 378 24 378
Antal aktier periodens utgång, tusen 24 581 24 581 24 581 24 581 24 581 24 571 24 378 24 378 24 378 24 378
Innehav egna aktier, tusental 419 419 419 419 419 429 622 622 622 622
Eget kapital per aktie, kr 56,91 61,49 59,56 54,84 52,36 51,17 46,96 46,31 45,42 47,55
Börskurs vid periodens utgång, kr 241 265 219 183 173 190 200 180 189 186
Börsvärde vid periodens utgång, Mkr 6 013 6 613 5 475 4 575 4 325 4 750 5 000 4 500 4 725 4 650

Kassaflödesanalys
Från den löpande verksamheten 138 96 74 112 66 54 66 31 61 51
Från investeringsverksamheten -28 -4 -37 -37 -70 -22 -19 -22 -64 -23
Från finansieringsverksamheten -140 -19 -22 -100 2 25 -44 -12 3 -34
Periodens kassaflöde -30 73 15 -25 -2 57 3 -3 0 -6

Operativt kassaflöde 110 66 37 75 37 32 47 9 37 28
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Kvartalsöversikt - koncernens balansräkning och nyckeltal

Belopp i Mkr
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Balansräkning
Tillgångar
Anläggningstillgångar
Materiella anläggningstillgångar 497 520 556 551 555 529 523 541 581 603
Immateriella anläggningstillgångar 370 379 382 380 383 369 361 380 384 379
Finansiella anläggningstillgångar 73 73 86 81 78 72 70 73 72 65

940 972 1 024 1 012 1 016 970 954 994 1 037 1 047
Omsättningstillgångar
Varulager m.m. 464 471 469 442 431 369 329 405 367 340
Kundfordringar 1 040 1 066 1 140 953 923 898 914 823 815 778
Övriga kortfristiga fordringar 161 150 125 141 144 146 126 176 155 140
Likvida medel 213 248 176 158 184 178 117 116 121 122

1 878 1 935 1 910 1 694 1 682 1 591 1 486 1 520 1 458 1 380
Summa tillgångar 2 818 2 907 2 934 2 706 2 698 2 561 2 440 2 514 2 495 2 427

Eget kapital och skulder
Eget kapital 1 403 1 517 1 469 1 350 1 291 1 261 1 148 1 132 1 110 1 164
Långfristiga skulder 154 149 149 151 151 147 145 199 202 200
Räntebärande skulder 323 332 351 374 481 371 367 419 427 350
Leverantörsskulder 344 328 355 263 282 280 286 251 292 266
Övriga kortfristiga skulder 594 581 610 568 493 502 494 513 464 447
Summa skulder och eget kapital 2 818 2 907 2 934 2 706 2 698 2 561 2 440 2 514 2 495 2 427

Nyckeltal
Soliditet, % 49,8 52,2 50,1 50,0 47,9 49,2 47,0 45,0 44,5 47,9
Nettoskuld, Mkr 221 195 282 318 397 296 351 389 389 311
Nettoskuldsättningsgrad, ggr 0,16 0,13 0,19 0,23 0,31 0,23 0,31 0,34 0,35 0,27
Räntetäckningsgrad, ggr 27,2 24,9 33,6 27,7 12,3 12,3 20,6 19,2 20,1 11,9
Invest. i materiella anläggn.tillg, Mkr 26 30 37 37 31 21 38 23 25 22
Antal anställda vid periodens utgång 3 400 3 365 3 245 3 180 3 122 3 128 3 064 3 003 3 038 3 036

200420052006
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Kvartalsöversikt - divisioner

Belopp i Mkr
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Orderingång
Division Avfuktning 465 430 355 412 389 344 316 356 348 333
Division MCS 654 650 769 665 501 509 547 554 485 516
Division HumiCool 462 450 330 366 419 345 235 257 358 327
Elimineringar -8 -15 -14 -21 -15 -14 -9 -6 -10 -9
Orderingång 1 573 1 515 1 440 1 422 1 294 1 184 1 089 1 161 1 181 1 167

Nettoomsättning
Division Avfuktning 419 360 431 404 354 325 395 323 350 276
Division MCS 635 660 775 562 504 494 620 512 479 484
Division HumiCool 411 376 347 374 352 269 264 300 333 241
Elimineringar -9 -10 -10 -23 -18 -9 -9 -8 -12 -5
Nettoomsättning 1 456 1 386 1 543 1 317 1 192 1 079 1 270 1 127 1 150 996

Operativt resultat
Division Avfuktning 49 29 58 45 32 24 46 30 42 21
   operativ marginal 11,8% 8,1% 13,5% 11,2% 9,1% 7,3% 11,6% 9,3% 12,0% 7,5%
Division MCS 29 46 74 32 14 31 59 36 14 33
   operativ marginal 4,6% 7,0% 9,6% 5,8% 2,9% 6,4% 9,5% 6,9% 2,8% 6,9%
Division HumiCool 62 51 30 46 41 18 7 24 38 20
   operativ marginal 15,2% 13,6% 8,7% 12,4% 11,8% 6,5% 2,8% 7,9% 11,4% 8,1%
Gemensamma kostn, elim etc -11 -8 -7 -11 -13 -9 -8 -8 -9 -11
Rörelseresultat 129 118 155 112 74 64 104 82 85 63
Rörelsemarginal 8,8% 8,5% 10,1% 8,5% 6,2% 5,9% 8,2% 7,2% 7,4% 6,4%

Operativt kapital
Division Avfuktning 392 395 422 408 395 384 362 364 352 351
Division MCS 779 824 862 715 666 658 683 648 586 598
Division HumiCool 399 436 440 514 527 442 432 471 512 496
Centralt, elimineringar 16 13 15 16 18 12 -5 -5 1 0
Operativt kapital 1 586 1 668 1 739 1 653 1 606 1 496 1 472 1 478 1 451 1 445

Antal anställda
Division Avfuktning 877 867 853 848 831 826 781 756 758 744
Division MCS 1 830 1 784 1 706 1 650 1 625 1 641 1 615 1 577 1 603 1 617
Division HumiCool 672 695 668 663 647 642 649 651 659 656
Centralt 21 19 18 19 19 19 19 19 18 19
Antal anställda 3 400 3 365 3 245 3 180 3 122 3 128 3 064 3 003 3 038 3 036

Noter till delårsrapporten

200420052006

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delårsrapport är upprättad enligt IAS 34 (Delårsrapportering), vilket är i enlighet med de krav som ställs i 
Redovisningsrådets rekommendation RR 31 (Delårsrapportering för koncerner).

De redovisningsprinciper som tillämpas i denna delårsrapport är de som beskrivs i årsredovisningen för år 2005, not 1.

 


