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DELARSPERIODEN

= Nettoomséattningen 6kade med 10 procent till 3 588 Mkr (3 273)
och orderingangen med 11 procent till 3 900 Mkr (3 509).

= Nettoresultatet uppgick till 148 Mkr (135).

= Resultat per aktie uppgick till 6,04 kronor (5,54).

= Fortsatta resultatforbattringar inom HumiCool och Avfuktning.

= Stark utveckling for DesiCool™-system som kombinerar

avfuktning och kyla.

2005 2004' Foérandring Foérandring
justerad °
Orderingang, Mkr 3900 3509 11% 11%
Nettoomsattning, Mkr 3588 3273 10% 10%
Rorelseresultat, Mkr 250 230 9% 9%
Rorelsemarginal, procent 7,0 7,0
Nettoresultat, Mkr 148 135 9% 10%
Resultat per aktie, kronor 6,04 5,54 9%

TREDJE KVARTALET

* Orderingangen okade 22 procent, 19 procent valutajusterad.
= Orderstocken dkade till 951 Mkr, den hogsta nagonsin.

= Over 10 procents operativ marginal i HumiCool och Avfuktning.

= 8 MkKr har belastat resultatet i samband med atgardsplaner

(foregaende ar 7 Mkr).

= 110 MKr i order efter orkaner och 6versvamningar.

2005 2004 Férandring Forandring
justerad ?
Orderingang, Mkr 1422 1161 22% 19%
Nettoomséattning, Mkr 1317 1127 17% 14%
Rorelseresultat, Mkr 112 82 37% 32%
Rorelsemarginal, procent 8,5 7,2
Nettoresultat, Mkr 68 49 39% 34%
Resultat per aktie, kronor 2,78 2,00 39%

! Foregdende &r ar omraknat med anledning av dverg&ngen till IFRS.

2 Justerad for valutakursférandringar.

2005-10-27
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MUNTERS VERKSAMHET

Munters &r vérldsledande inom fuktreglering med
tj&nster och produkter for vatten- och brandskade-
sanering samt avfuktning, befuktning och kylning
av luft. Verksamheten &r organiserad i de tre glo-
bala divisionerna Avfuktning, MCS (Moisture Con-
trol Services) och HumiCool. Tillverkning, forsélj-
ning och service sker med 3 180 fast anstéllda ge-
nom egna bolag i 30 lander. Munters aktie &r note-
rad pa Stockholmsbdrsens O-lista.

Den 1 juli 2005 genomférde Munters en ny organi-
sation med globala divisioner. Tidigare har koncer-
nen varit organiserad i de tre regionerna Europe,
Americas och Asia. Fran och med denna kvartals-
rapport kommer darfor de globala divisionerna att
vara primara segment.

TREDJE KVARTALET

Marknadsutvecklingen

Avfuktning har haft en fortsatt stark efterfrigan av-
seende DesiCool™-system, vilka ger mojlighet att
skapa ett optimerat inomhusklimat i bland annat
livsmedelsbutiker, skolor och restauranger genom
att styra bade luftfuktighet och temperatur. Aven
avfuktning i industriella applikationer har haft hog
efterfrdgan fran livsmedels- och ldkemedelsindu-
strierna, framst i Europa. Efterfragan fran halv-
ledarindustrin i varlden har varit fortsatt svag,
vilket fortsatt att paverka forséljningen av Munters
Zeol-system negativt.

MCS har, frdn en lag niva, haft en forbattrad efter-
fragan fran forsakringsindustrin i Europa, delvis
som en effekt av de dversvamningar som intréffade
i Schweiz och Osterrike. Andelen storskador &r
fortsatt 1ag saval for vatten- som brandskador. 1
Amerika har efterfrigan 6kat under slutet av sep-
tember med anledning av saneringsarbeten efter
orkanerna Katrina och Rita. | Asien har MCS-verk-
samheten haft en fortsatt bra marknadsutveckling
tack vare 6kad efterfragan fran forsakringsbolag av-
seende brand- och vattenskadesanering.

HumiCool har haft fortsatt hog efterfragan avse-
ende komponenter (sd kallade droppavskiljare) till
kraftindustrin for rening av utslapp fran koleldade
kraftverk och for produkter for kylning av insugs-
luft till gasturbiner. Vidare har efterfragan for eva-
porativa kylsystem till AgHort-segmentet varit god
i Amerika och Europa, men fortsatt svag i Asien
som en effekt av den omfattande fagelinfluensan.
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Koncernens utveckling

Orderingang

Koncernens orderingdng 1996-2005
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Under tredje kvartalet 6kade orderingéangen med 22
procent till 1422 Mkr (1 161). Valutajusterad var
det en 6kning med 19 procent.

Orderstocken 6kade med 22 procent jamfoért med
foregdende ar och var vid kvartalets utgdng 951
Mkr (777). Valutajusterad 0kade orderstocken med
17 procent.

Orderingangen har varit stark inom samtliga divi-
sioner under kvartalet, dven valutajusterad. Kvarta-
lets orderingang &r den hdgsta i Munters historia.

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning 1996-2005
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Koncernens nettoomsattning 6kade med 17 procent
till 1317 Mkr (1 127). Valutajusterad var det en
6kning med 14 procent.

Omsadttningen oOkade i samtliga divisioner under
kvartalet.
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Resultat

Koncernens rérelseresultat 1996-2005
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Ar 2003 och tidigare &r i enlighet med tidigare redovisningsprinciper.

Koncernens rorelseresultat 6kade med 37 procent
till 112 Mkr (82). Valutajusterad var det en 6kning
med 32 procent. Rérelsemarginalen uppgick till 8,5
procent (7,2).

Divisionerna HumiCool och Avfuktning 6kade re-
sultaten under kvartalet, medan resultatet inom
MCS minskade.

Kvartalet har belastats med kostnader om 8 Mkr i
samband med atgardsplaner inom MCS i Europa.
Foregéende ar belastades samma kvartal med 4 Mkr
avseende kostnader i samband med &tgardsplaner
inom MCS samt engangskostnader om 3 Mkr avse-
ende de fabriksflyttar som genomférdes inom
HumiCool.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick
till 106 Mkr (78). Kvartalets nettoresultat okade till
68 Mkr (49) efter en skattebelastning om 36
procent (37). Resultatet per aktie uppgick till 2,78
kronor (2,00) vilket motsvarar en ¢kning om 39
procent.

Divisionernas utveckling
Division Avfuktning

Orderingangen i Division Avfuktning dkade under
kvartalet med 16 procent till 412 Mkr (356). Valu-
tajusterad var 6kningen 13 procent. Omséttningen
Okade med 25 procent till 404 Mkr (323). Valuta-
justerad var 6kningen 22 procent. Operativt resultat
6kade med 50 procent och uppgick till 45 Mkr (30).
Valutajusterat Okade resultatet med 47 procent.
Divisionens operativa marginal har under kvartalet
uppgatt till 11,2 procent (9,3).

Bade industriell och kommersiell avfuktning (Desi-
Cool™-system) har haft ckad orderingang, omsétt-
ning och resultat samt forbattrad operativ marginal.
Déaremot har Zeol-verksamheten haft en fortsatt
negativ utveckling fran en redan lag niva.
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Division MCS

Orderingangen i Division MCS 6kade under kvar-
talet med 20 procent till 665 Mkr (554). Valuta-
justerad var det en 6kning med 17 procent. Omsatt-
ningen okade med 10 procent till 562 Mkr (512).
Valutajusterad var 6kningen 6 procent. Operativt
resultat minskade under kvartalet med 9 procent till
32 Mkr (36). Valutajusterad var minskningen 12
procent. Divisionens operativa marginal har under
kvartalet uppgatt till 5,8 procent (6,9).

Orkanerna Katrina och Rita i USA samt dversvam-
ningarna i centrala Europa har under kvartalet gett
en orderingédng om 110 Mkr. Féregéende ar erholls
orderingadng om 52 Mkr avseende vattenskadesane-
ring efter de orkaner som hérjade i Florida, USA.

Omséttningen har endast marginellt paverkats av
ovan ndmnda hé&ndelser. Omséttningen har okat
markant i Asien som en effekt av breddat service-
utbud samt tecknade avtal med forsékringsbolag. |
Europa okade omsattningen trots avsaknad av
storre brand- och vattenskador. | Amerika har om-
sattningen minskat i jamforelse med féregéende ars
hoga niva. Resultatet for kvartalet har belastats med
8 MKkr i kostnader i samband med atgarder som vid-
tagits i Sverige och Frankrike. Justeras resultaten i
ar sdval som foregdende ar for kostnader i samband
med atgardsplaner 6kade resultatet med 1 Mkr.

Division HumiCool

Orderingangen okade under kvartalet med 42 pro-
cent till 366 Mkr (257). Valutajusterad var det en
6kning med 37 procent. Omsattningen 6kade med
25 procent till 374 Mkr (300). Valutajusterad var
det en 6kning med 21 procent. Operativt resultat
Okade med 96 procent till 46 Mkr (24). Valuta-
justerad var det en 6kning med 86 procent. Divisio-
nens operativa marginal uppgick till 12,4 procent
(7,9).

Orderingang, omsittning och resultat har under
kvartalet varit starka betraffande komponenter for
rening av utslapp frn koleldade kraftverk, system
for evaporativ kylning av insugsluft till gasturbiner
samt kylsystem till AgHort-industrin. Féregdende
ar belastades det tredje kvartalet med 3 Mkr i sam-
band med de tre fabriksflyttar som genomférdes
under senare delen av aret och delvis i borjan pa
detta ar.
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Orderingéng

Under delarsperioden 6kade koncernens orderin-
gang med 11 procent till 3 900 Mkr (3 509). Valu-
tajusterad var 6kningen densamma.

| Division Avfuktning 6kade orderingangen med 10
procent, i MCS med 8 procent och i HumiCool med
20 procent. Valutajusterad okade orderingangen i

Avfuktning med 11 procent, i MCS med 7 procent

och i HumiCool med 20 procent.

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning 6kade med 10 procent

till 3 588 Mkr (3 273). Valutajusterad var ékningen
densamma.

I Division Avfuktning ©6kade nettoomsattningen
med 14 procent, i MCS med 6 procent och i Humi-
Cool med 14 procent. Valutajusterad dkade om-
sattningen i Division Avfuktning med 15 procent, i

MCS med 5 procent och i HumiCool med 14 pro-

cent.
Resultat

Koncernens rorelseresultat 6kade med 9 procent till

250 Mkr (230). Valutajusterad var okningen den-
samma. Rorelsemarginalen uppgick till 7,0 procent

(7,0).

Resultatet har belastats med kostnader i samband

med atgardsplaner inom MCS om 11 Mkr, kost-
nader i samband med igdngkorning av produktions-

enheter inom HumiCool om 2 Mkr, nedskrivning

av goodwill om 3 Mkr samt verkligt vérde i valuta-

sakringskontrakt vid periodens utgdng om 3 Mkr,

sammanlagt 19 Mkr. Samma period féregéende ar

belastades med liknande kostnader om 24 Mkr.

I Division Avfuktning tkade det operativa resul-
tatet med 9 procent medan det minskade med 5 pro-

cent i MCS och 6kade med 30 procent i HumiCool.
Valutajusterad var dkningen i Division Avfuktning
10 procent, minskningen i MCS 6 procent och
6kningen i HumiCool 30 procent.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick
till 238 Mkr (219). Delarsperiodens nettoresultat

Okade till 148 Mkr (135) efter en skattebelastning

om 38 procent (38). Justerat for skattemassigt ej av-

dragsgill nedskrivning av goodwill var skattesatsen
37 procent (38). Resultatet per aktie uppgick till

6,04 kronor (5,54), vilket motsvarar en 6kning om 9

procent.
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Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar uppgick under perioden till 89 Mkr (70).
Huvuddelen, 60 Mkr, avser investeringar i MCS-
utrustning. Av- och nedskrivningar uppgick till 106
Mkr (111).

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 50
procent (47 vid arets ingdng). Rantebarande till-
gangar uppgick till 166 Mkr (123 vid arets ingang)
och réntebédrande skulder till 484 Mkr (474 vid
arets ingang). Nettoskulden har sedan arets borjan
minskat med 33 Mkr till 318 Mkr. Under deldrs-
perioden har Munters AB erhallit 29 Mkr fran for-
séljning av egna aktier i samband med forfall av
202 700 utestaende kopoptioner, utdelat 98 Mkr till
aktiedgarna och utbetalt 41 Mkr i tillaggskdpeskil-
ling avseende tidigare forvarv av Polygon i Norge.
Koncernen har outnyttjade lanefaciliteter om 228
Mkr.

Personal

Antalet fast anstdllda var vid periodens utgang
3 180 personer, vilket & en 6kning med 116 perso-
ner under aret. | Division Avfuktning har persona-
len dkat med 67 personer, i Division MCS med 35
personer och i Division HumiCool med 14 perso-
ner.

VALBEREDNING

I enlighet med bolagsstdmmans beslut har en val-
beredning utsetts infor nésta ars bolagsstamma be-
stéende av representanter for bolagets storsta aktie-
agare. Valberedningens uppgift ar att infér kom-
mande ordinarie bolagsstdmma framlagga forslag
avseende val av styrelse, i forekommande fall revi-
sorer, samt arvoden. Den valberedning som utsetts
infor ordinarie bolagsstimma 2006 bestar av Carl-
Olof By (Industrivérden), Gustaf Douglas (Latour),
Jan Andersson (Robur fonder), Cecilia Lager (SEB
fonder) och Jan-Erik Erenius (AMF Pension). Des-
sa representerar cirka 42 procent av rostberéttigade
aktier i bolaget. Darutover har valberedningen be-
slutat att styrelsens ordférande Berthold Lindqvist
ska ingé i valberedningen. Valberedningens ordfor-
ande ar Carl-Olof By. Enskilda aktiedgare kan
lamna forslag pa styrelseledamater till valbered-
ningen for vidare utvardering inom ramen for dess
arbete.
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

2006

16 februari  Bokslutskommuniké 2005
26 april Delarsrapport januari-mars
26 april Bolagsstamma kl. 17.00

Hdorsalen, Almegahuset
Blasieholmsgatan 5, Stockholm

Sollentuna den 27 oktober 2005
Munters AB (publ)

Lennart Evrell
Verkstallande direktor

For ytterligare information, kontakta:

Lennart Evrell, Chief Executive Officer,
telefon 08-626 63 03, lennart.evrell@munters.se
Bernt Ingman, Chief Financial Officer,

telefon 08-626 63 06, bernt.ingman@munters.se

Munters AB (publ)

Org.nr. 556041-0606

Box 430, 191 24 Sollentuna

Telefon 08-626 63 00, Fax 08-754 68 96
info@munters.se, www.munters.com

Granskning

Deldrsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.
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Belopp i Mkr 2005 2004* 2005 2004 2004/2005 2004*
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 mén 12 mén
Orderingéng 1422 1161 3900 3509 4989 4598
Resultatrakning
Nettoomséttning 1317 1127 3588 3273 4858 4543
Kostnad for salda varor -945 -813 -2 604 -2 348 -3512 -3 256
Bruttoresultat 372 314 984 925 1346 1287
Forséljningskostnader -146 -130 -411 -389 -547 -525
Administrationskostnader -102 -92 -281 -277 -391 -387
Forsknings- och utvecklingskostnader -11 -9 -34 -28 -46 -40
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -8 -1 -8 -1
Rorelseresultat 112 82 250 230 354 334
Rorelsemarginal 8,5% 7,2% 7,0% 7,0% 7,3% 7,3%
Finansiella intékter och kostnader -6 -4 -12 -11 -17 -16
Resultat efter finansiella poster 106 78 238 219 337 318
Skatter -38 -29 -90 -84 -124 -118
Nettoresultat 68 49 148 135 213 200
Minoritetens andel av nettoresultatet 0 0 1 0 1 1
Majoritetsaktiedgarnas andel av nettoresultatet 68 49 147 135 212 199
Resultat per aktie, kr 2,78 2,00 6,04 5,54 8,73 8,23
Resultat per aktie efter utspadning, kr 2,78 1,99 6,04 5,53 8,72 8,21
Orderingang per division
Division Avfuktning 412 356 1145 1037 1460 1352
Division MCS 665 554 1675 1555 2222 2102
Division HumiCool 366 257 1130 943 1365 1178
Elimineringar -21 -6 -50 -26 -58 -34
Orderingang 1422 1161 3900 3509 4989 4598
Nettoomsattning per division
Division Avfuktning 404 323 1083 949 1478 1344
Division MCS 562 512 1560 1475 2180 2095
Division HumiCool 374 300 995 874 1259 1138
Elimineringar -23 -8 -50 -25 -59 -34
Nettoomsaéttning 1317 1127 3588 3273 4858 4543
Operativt resultat per division
Division Avfuktning 45 30 101 93 147 138
operativ marginal 11,2% 9,3% 9,3% 9,8% 9,9% 10,3%
Division MCS 32 36 78 82 137 141
operativ marginal 5,8% 6,9% 5,0% 5,6% 6,3% 6,7%
Division HumiCool 46 24 105 81 113 88
operativ marginal 12,4% 7,9% 10,6% 9,3% 8,9% 7,8%
Centralt, nedskrivning goodwill, elimineringar etc -11 -8 -34 -26 -43 -33
Rorelseresultat 112 82 250 230 354 334

* Foreg&ende &r ar omraknat med anledning av dvergangen till IFRS.
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Belopp i Mkr 2005 2004* 2005 2004 2004/2005 2004*
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 mén 12 mén
Kassaflodesanalys
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 106 78 238 219 337 318
Aterféring av av- och nedskrivningar 35 35 106 111 139 144
Andra ej likviditetspaverkande resultatposter -4 -5 -6 -11 -3 -8
Betald skatt -34 -33 -96 -91 -131 -126
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 103 75 242 228 342 328
Kassaflode fran férandring i rérelsekapital
Foréandring av varulager -12 -43 -71 -128 -13 -70
Foréandring av kundfordringar -35 -21 35 -30 -90 -155
Foréandring av 6vriga fordringar 9 5 -9 -10 5 4
Forandring av leverantdrsskulder -16 -37 -43 5 3 51
Foréandring av 6vriga skulder 63 52 78 78 51 51
Kassaflode frn den lI6pande verksamheten 112 31 232 143 298 209
Investeringsverksamheten
Forvérv av verksamheter - - -41 -40 -41 -40
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1 0 -1 -1 -3 -3
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -37 -23 -89 -70 -127 -108
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 1 1 3 1 30 28
Foréandring av 6vriga finansiella anlaggningstillg. 0 - -1 1 -7 -5
Kassaflode frén investeringsverksamheten -37 -22 -129 -109 -148 -128
Finansieringsverksamheten
Erhallen betalning for utstéllda optioner - - - 1 - 1
Férandring av 1an -100 -12 -4 41 -48 -3
Utbetald utdelning - - -98 -85 -98 -85
Forséljning av egna aktier - - 29 - 29 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -100 -12 -73 -43 -117 -87
Periodens kassaflode -25 -3 30 -9 33 -6
Likvida medel vid periodens ingang 184 121 117 125 116 125
Kursdifferens i likvida medel -1 -2 11 0 9 -2
Likvida medel vid periodens utgang 158 116 158 116 158 117
Operativt kassaflode 75 9 144 74 191 121
Nyckeltal
Fler nyckeltal finns under kvartalséversikten.
Kapitalomsattningshastighet, ggr? - - 2,8 2,7 2,8 2.8
Avkastning pa sysselsatt kapital, %> - - 20,5 19,8 20,5 21,0
Avkastning pa eget kapital, %2 - - 17,3 17,3 17,3 17,8
Réntetackningsgrad, ggr 27,7 19,2 16,2 16,6 17,3 17,7
Nettoskuldens sammansattning
Kortfristiga lan - - 372 419 372 321
Langfristiga 1&n - - 2 - 2 46
Férmansbestamda pensionsplaner etc - - 110 86 110 107
Rantebarande tillgangar - - -166 -116 -166 -123
Nettoskuld - - 318 389 318 351

! Foregdende Ars resultat och aterforing av av- och nedskrivningar &r omréaknat med anledning av 6vergéngen till IFRS.
2 Raknat pa rullande 12 manader.
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Belopp i Mkr 2005 2005 2004" 2004
30 sep 30 jun 31 dec 30 sep
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 176 178 167 172
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 155 162 152 139
Inventarier, verktyg och installationer 214 208 198 207
P&gaende nyanlaggningar 6 7 6 23
551 555 523 541
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser samt liknande rattigheter 18 19 19 19
Goodwill 362 364 342 361
380 383 361 380
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 6 6 6 6
Uppskjutna skattefordringar 57 52 48 57
Andra langfristiga fordringar 18 20 16 10
81 78 70 73
1012 1016 954 994
Omsattningstillgangar
Varulager m m 442 431 329 405
Kundfordringar 953 923 914 823
Ovriga kortfristiga fordringar 141 144 126 176
Likvida medel 158 184 117 116
1694 1682 1486 1520
Summa tillgangar 2706 2698 2 440 2514
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1350 1291 1148 1132
Langfristiga skulder
Rantebarande lan 2 2 46 -
Avsattningar 121 121 116 120
Uppskjutna skatteskulder 27 27 29 31
Ovriga skulder 3 3 0 51
153 153 191 202
Kortfristiga skulder
Rantebarande Ian 372 479 321 419
Forskott fran kunder 48 39 28 59
Leverantdrsskulder 263 282 286 251
Avsattningar 44 38 39 41
Ovriga skulder 476 416 427 410
1203 1254 1101 1180
Summa eget kapital och skulder 2706 2698 2 440 2514
Forandringar i eget kapital
Belopp vid &rets ingang 2 1148 1148 1086 1086
Effekt av byte av redovisningsprincip (RR 29) - - -1 -2
Minoritetsintressen (dvergangen till IFRS) - - 4 3
Finansiella instrument (inférandet av IAS 39) 2 2 - -
Belopp vid arets ingang enligt nya principer 1150 1150 1089 1087
Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterbolag 121 130 -57 -6
Nettoresultat 148 80 200 135
Utdelning -98 -98 -85 -85
Forsaljning av egna aktier 29 29 - -
Erhallen likvid for optionsprogram - - 1 1
Belopp vid periodens utgang 1350 1291 1148 1132
Minoritetens andel av eget kapital 4 4 4 3

* Féregdende &r ar omraknat med anledning av 6vergangen till IFRS.

2 Ar 2004 enligt tidigare redovisningsprinciper.
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Kvartalsoversikt - koncernens resultat, aktiedata och kassaflode

Belopp i Mkr 2005 2004* 2003°
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Orderingéng 1422 1294 1184 1089 1161 1181 1167 1025 1032 1114 1134

Resultatrakning

Nettoomsattning 1317 1192 1079 1270 1127 1150 996| 1052 1059 1109 1089
Rorelsens kostnader -1205 -1118 -1015| -1166 -1045 -1065 -933 -977 -983 -1031 -1022
Andelar i intresseforetags resultat - - - - - 0 0 2 - - -
Rérelseresultat 112 74 64 104 82 85 63 77 76 78 67
Rorelsemarginal 85% 6,2% 59%| 82% 72% 7,4% 6,4%| 74% 72% 7,0% 6,2%
Finansiella intakter och kostnader -6 -2 -3 -5 -4 -3 -4 1 -7 -5 -7
Resultat efter finansiella poster 106 72 61 99 78 82 59 78 69 73 60
Skatter -38 -29 -24 -34 -29 -32 -23 -22 -26 -33 -27
Nettoresultat 68 43 37 65 49 50 36 56 43 40 33
Av- och nedskrivningar 35 38 33 33 35 41 36 38 43 44 45
Aktiedata

Resultat per aktie, kr 2,78 1,75 151, 269 2,00 2,06 1,48 231 1,73 1,66 1,34

Resultat per aktie efter utspadning, kr 2,78 1,75 1,51 2,68 1,99 2,06 1,48 2,30 1,73 1,66 1,34
Antal aktier i genomsnitt, tusental 24 524 24 495 24 407| 24 378 24 378 24378 24 378| 24379 24 436 24 438 24 438
Antal aktier periodens utgang, tusen | 24 581 24 581 24 571| 24 378 24 378 24 378 24 378| 24 378 24 429 24438 24438

Innehav egna aktier, tusental 419 419 429 622 622 622 622 622 571 562 562
Eget kapital per aktie, kr 54,84 52,36 51,17 46,96 46,31 4542 4755| 4453 42,99 43,29 46,08
Borskurs vid periodens utgang, kr 183 173 190 200 180 189 186 174 168 174 178

Borsvarde vid periodens utgng, Mkr | 4498 4240 4669 4876 4388 4607 4534 4242 4096 4252 4350

Kassaflodesanalys

Fran den lopande verksamheten 112 66 54 66 31 61 51 83 84 46 43
Frén investeringsverksamheten -37 -70 -22 -19 -22 -64 -23 -40 -28 -54 -35
Fran finansieringsverksamheten -100 2 25 -44 -12 3 -34 -52 -36 10 -20
Periodens kassaflode -25 -2 57 3 -3 0 -6 -9 20 2 -12
Operativt kassaflode 75 37 32 47 9 37 28 a7 56 14 8

! Foregéende &r ar omraknat med anledning av évergangen till IFRS.
2| enlighet med tidigare redovisningsprinciper.

Koncernen - rullande 4 kvartal
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Orderingdng === Nettoomsattning ====Operativt resultat (hdger) ‘
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Kvartalséversikt - koncernens balansrakning och nyckeltal

Belopp i Mkr 2005 2004" 2003*
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 551 555 529 523 541 581 603 600 600 629 653
Immateriella anlaggningstillgangar 380 383 369 361 380 384 379 372 416 438 460
Finansiella anlaggningstillgangar 81 78 72 70 73 72 65 72 92 92 93
1012 1016 970 954 994 1037 1047 1044 1108 1159 1206
Omsattningstillgangar
Varulager m m 442 431 369 329 405 367 340 276 347 355 376
Kundfordringar 953 923 898 914 823 815 778 792 791 805 822
Ovriga kortfristiga fordringar 141 144 146 126 176 155 140 128 123 126 84
Likvida medel 158 184 178 117 116 121 122 125 137 120 119
1694 1682 1591 1486 1520 1458 1380 1321 1398 1406 1401
Summa tillgdngar 2706 2698 2561| 2440 2514 2495 2427 2365 2506 2565 2607
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1350 1291 1261 1148 1132 1110 1164 1086 1050 1058 1126
Minoritetsintresse - - - - - - - 4 4 4 5
Avsattningar - - - - - - - 190 195 212 213
Langfristiga skulder 151 151 147 145 199 202 200 51 99 101 106
Rantebarande skulder 374 481 371 367 419 427 350 377 455 492 419
Leverantdrsskulder 263 282 280 286 251 292 266 246 258 265 278
Ovriga kortfristiga skulder 568 493 502 494 513 464 447 411 445 433 460
Summa skulder och eget kapital 2706 2698 2561 2440 2514 2495 2427| 2365 2506 2565 2607
Nyckeltal
Soliditet, % 50,0 47,9 49,2 470 450 445 47,9| 46,1 42,1 414 434
Nettoskuld, Mkr 318 397 296 351 389 389 311| 338 403 456 383
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 0,23 0,31 0,23 0,31 0,34 0,35 0,27 0,31 0,38 0,43 0,34
Réantetéckningsgrad, ggr 27,7 12,3 12,3 20,6 19,2 20,1 11,9 14,6 11,3 11,4 8,9
Invest. i materiella anlaggn.tillg, Mkr 37 31 21 38 23 25 22 35 28 32 35
Antal anstéllda vid periodens utgang 3180 3122 3128 3064 3003 3038 3036 3070 3126 3147 3164

* Foregdende &r ar omraknat med anledning av 6vergangen till IFRS.

2 | enlighet med tidigare redovisningsprinciper.
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Kvartalsoversikt - divisioner

Belopp i Mkr 2005 2004" 2003°
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Orderingang
Division Avfuktning 412 389 344 316 356 348 333 324 297 348 306
Division MCS 665 501 509 547 554 485 516 498 487 458 544
Division HumiCool 366 419 345 235 257 358 327 207 254 321 297
Elimineringar -21 -15 -14 -9 -6 -10 -9 -4 -6 -13 -13
Orderingang 1422 1294 1184 1089 1161 1181 1167 1025 1032 1114 1134
Nettoomsattning
Division Avfuktning 404 354 325 395 323 350 276 322 315 312 313
Division MCS 562 504 494 620 512 479 484 506 474 479 523
Division HumiCool 374 352 269 264 300 333 241 230 278 334 260
Elimineringar -23 -18 -9 -9 -8 -12 -5 -6 -8 -16 -7
Nettoomsattning 1317 1192 1079 1270 1127 1150 996/ 1052 1059 1109 1089
Operativt resultat
Division Avfuktning 45 32 24 46 30 42 21 36 31 26 17

operativ marginal 112% 9,1% 7,3%| 11,6% 9,3% 12,0% 7,5%| 11,3% 9,7% 82% 5,3%
Division MCS 32 14 31 59 36 14 33 24 33 22 43

operativ marginal 58% 29% 6,4%| 95% 69% 28% 6,9%| 47% 69% 4,6% 8,3%
Division HumiCool 46 41 18 7 24 38 20 19 32 49 26

operativ marginal 12,4% 11,8% 6,5%| 2,8% 7,9% 11,4% 8,1%| 85% 115% 14,8% 9,9%
Gemensamma kostn, elim etc® -11 -13 -9 -8 -8 -9 -11 -2 -20 -19 -19
Rorelseresultat 112 74 64 104 82 85 63 77 76 78 67
Rorelsemarginal 85% 6,2% 59%| 82% 72% 7,4% 6,4%| 7,4% 72% 7,0% 6,2%
Operativt kapital
Division Avfuktning 408 395 384 362 364 352 351 369 373 384 367
Division MCS 715 666 658 683 648 586 598 580 602 606 659
Division HumiCool 514 527 442 432 471 512 496 474 500 534 525
Centralt, elimineringar” 16 18 12 -5 -5 1 0 -1 -1 1 8
Operativt kapital 1653 1606 1496 1472 1478 1451 1445| 1422 1474 1525 1559
Antal anstéllda
Division Avfuktning 848 831 826 781 756 758 744 771 791 796 812
Division MCS 1650 1625 1641 1615 1577 1603 1617 1618 1633 1635 1642
Division HumiCool 663 647 642 649 651 659 656 661 681 695 695
Centralt 19 19 19 19 19 18 19 20 21 21 15
Antal anstéllda 3180 3122 3128 3064 3003 3038 3036 3070 3126 3147 3164

! Foregdende &r ar omraknat med anledning av évergangen till IFRS.

2| enlighet med tidigare redovisningsprinciper.

3 Ar 2003 innehaller avskrivningar p& goodwill. Q2-2005 innehaller nedskrivning av goodwill 3,4 Mkr.
“ Den nya organisationen paverkar de interna elimineringarna under &r 2005.

MUNTERS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2005

11 (12)



Noter
Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport &r upprattad enligt 1AS 34 Delarsrapportering, vilket ar i enlighet med de krav som stélls i Redovis-
ningsradets rekommendation RR 31 Deldrsrapportering for koncerner.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna delarsrapport r de som beskrivs i koncernredovisningen fér ar 2004, not 1
och 2. Dar framgar bland annat att International Financial Reporting Standards (IFRS) tillampas fran och med &r 2005 och att
jamforelseuppgifterna avseende ar 2004 omréknats i enlighet med de nya principerna med undantag for dem som galler for
finansiella instrument. 1 enlighet med reglerna for 6vergang till IFRS tillimpas de nya principerna for finansiella instrument
enbart i de delar av redovisningarna som avser ar 2005. Effekten pa eget kapital vid arets ingdng fran omrakning till de nya
principerna anges i not 2 i arsredovisningen for ar 2004.

De nya redovisningsprinciperna for finansiella instrument innebadr bland annat att valutasdkringskontrakt avseende
prognostiserade framtida kassafléden vid varje bokslutsdag ska vérderas till verkligt varde i balansrékningen. Dessa har
tidigare inte redovisats i balansrakningen. Sammantaget innebér de andrade principerna att det redovisade resultatet kommer
att uppvisa en storre volatilitet dar vardeforandringen pa sakringsinstrumenten lopande kommer att redovisas i resultatet.

Not 2. Effekterna av 6vergangen till IFRS

Redovisningen ska uppréttas enligt de IFRS-standarder som géller den 31 december 2005. Dessutom ska dessa standarder ha
godkants av EU. De effekter av vergangen till IFRS som redovisas nedan &r darfor prelimindra och baserade pa nu géllande
IFRS och tolkningar darav, férutom IAS 39 som inférs fr.o.m. den 1 januari 2005, vilka kan komma att andras fram till den
31 december 2005.

Foréndringen i resultatrékningen &r i sin helhet hanforlig till férdndrad redovisning av goodwill. | balansrakningen till-
kommer férandrad redovisning av minoritetsintresse. | delarsrapporten for perioden januari-mars 2005 redogors for heldret
2004.

Jamforelsetal avseende tredje kvartalet och niomanadersperioden 2004

(Mkr om inte annat anges) Jul-Sep Forand-  Jul-Sep Jan-Sep Férand- Jan-Sep
Tidigare ring IFRS Tidigare ring IERS
Resultatréakning
Rorelseresultat 73 9 82 202 28 230
Rorelsemarginal, procent 6,4 0,8 72 6,2 0,8 7,0
Resultat efter finansiella poster 69 9 78 191 28 219
Skatter -28 -1 -29 -82 -2 -84
Nettoresultat 40 9 49 109 26 135
Resultat per aktie, kronor 1,62 0,38 2,00 4,45 1,09 5,54
Balansrakning
Tillgangar
Goodwill 333 28 361
Uppskjutna skattefordringar 57 - 57
Ovriga tillgngar 2096 - 2096
Summa tillgangar 2486 28 2514
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1103 30 1132
Minoritetsintresse 3 -3 -
Uppskjutna skatteskulder 30 1 31
Ovriga skulder 1350 - 1350
Summa eget kapital och skulder 2 486 28 2514
Nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital, procent* 18,2 1,6 19,8
Avkastning pa eget kapital, procent* 14,9 2,4 17,3
Kapitalomséttningshastighet* 2,7 - 2,7
Soliditet, procent 44,5 0,5 45,0
Eget kapital per aktie, kronor 45,23 1,08 46,31

! Beraknat pa rullande 12 ménader.
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