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= Nettoomsattningen dkade med 6 procent till 2 270 Mkr (2 146).
= Nettoresultatet uppgick till 80 Mkr (86).
» Resultat per aktieuppgick till 3,26 kronor (3,54).
=  QOver 10 procent tillvaxt i orderingang och forsaljning inom

Avfuktning och HumiCool.

* Snabb tillvaxt for DesiCool ™ inom nya anvandningsomr aden.

2005 2004' Férandring Férandring
justerad 2

Orderingang, Mkr 2478 2 347 6% 7%
Nettoomséttning, Mkr 2270 2146 6% 8%
Rorelseresultat, Mkr 138 148 -71% -4%
Rdérelsemarginal, procent 6,1 6,9
Nettoresultat, Mkr 80 86 -8% -4%
Resultat per aktie, kronor 3,26 3,54 -8%
ANDRA KVARTALET
* Orderingangen 6kade 11 procent valutajuster ad.
» Orderstock 849 Mkr, hégsta nagonsin.
» FOrbéttrat resultat i MCS.
= Svagt resultat inom Avfuktning, framst Zeol

2005 2004 Férandring Férandring

justerad 2

Orderingang, MKkr 1294 1181 10% 11%
Nettoomsattning, Mkr 1192 1150 4% 5%
Rorelseresultat, Mkr 74 85 -13% -12%
Roérelsemarginal, procent 6,2 7,4
Nettoresultat, Mkr 43 50 -15% -13%
Resultat per aktie, kronor 1,75 2,06 -15%

Foreaaende ar ar omraknat med anlednina av éveraanaen till IFRS.

Justerad for valutakursférandringar.
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Munters verksamhet

Munters & vérldsledande inom fuktreglering med
tjianster for vatten- och brandskadesanering samt
produkter for avfuktning, befuktning och kylning
av luft. Verksamheten & organiserad i tre globala
divisioner: Avfuktning, MCS och HumiCool. Till-
verkning, forsdljning och service sker med 3 122
fast anstdllda genom egna bolag i 28 lander.
Munters aktie & noterad pa Stockholmsborsens O
lista.

Ny organisation

Som meddelats i ett pressmeddelande den 9 juni,
inférde Munters den 1 juli en ny organisation med
tre globala divisioner: Avfuktning, MCS och
HumiCool. Tidigare har koncernen varit organise-
rad i detre regionerna Europe, Americas och Asia.

Denna delarsrapport foljer den regionindelade orga-
nisation som géallde till den 30 juni. Frén och med
det tredje kvartalet kommer de globala divisionerna
att vara primdra segment och darfor rapportera
orderingdng, nettoomsittning, operativt resultat,
operativt kapital och antal anstéllda. Regionerna
kommer att vara sekundért segment och foljaktligen
kommer operativt resultat inte |angre att rapporteras
per region.

Marknadsutvecklingen under andra kvartalet

Inom Avfuktning har det viktigaste marknadsseg-
mentet, livsmedelsindustrin, haft fortsatt bra
efterfrdgan. Marknaden for DesiCool ™-system,
som kombinerar kyla och avfuktning, har ytterli-
gare fortsatt att 6ka i takt med marknadens dkade
kunskap om systemens fordelar gentemot konven-
tionell kylning. Dock har efterfragan fran halv-
ledarindustrin fortsatt att vara 1&g, vilket paverkat
forsaljningen av Zeol-sy stemen.

Den |&ga efterfrdgan hos MCS fran forsakrings-
industrin i Europa har fortsatt &en under detta
kvartal och andelen storskador ar l&g saval for
vatten- som brandskador. Trenden ot 6kad andel
fastprisavtal med de storre forsakringsbolagen fort-
séter. | Amerika har efterfrdgan minskat jamfort
med foregiende & med anledning av farre stor-
skador. Efterfrdgan i Asien har fortsatt att oka
genom ett okat serviceutbud och fortsatt framgang
att teckna nya ramavtal med ledande forsakrings-

bolag.

Inom Humi Cool har efterfragan frén kraftindustrin
avseende komponenter (sakallade droppavskiljare)
for rening av utslapp fran koleldade kraft verk varit
fortsatt god. Hterfragan for evaporativa kylsystem
till AgHort-segmentet har forbéttrats i Europa och
Amerika men varit fortsatt svag i Asien med anled-
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ning av nya utbrott av fagelinfluensa i Sydostasien
tidigare under &ret.

Koncernens utveckling under andra kvartalet

Orderingang

Koncernens orderingang 1996-2005
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Under andra kvartalet 6kade orderingdngen med 10
procent till 1294 Mkr (1 181). Vautajusterad var
det en 6kning med 11 procent.

Orderstocken Okade med 14 procent jamfort med
foregdende & och var vid kvartalets utgdng 849
Mkr (746), den hogsta ndgonsin. Valutajusterad
Okade orderstocken med 9 procent.

Orderingangen inom Avfuktning avseende Desi-
Cool ™-system har utvecklats mycket positivt under
kvartalet medan den varit 1ag avseende industriella
applikationer och Zeol-system. Inom MCS har
orderingangen varit hogre &n foregéende &r trots |3g
andel stora vatten- och brandskador. Stark order-
ingéng i Region Asia och Europe har kompenserat
en betydligt 1agre orderingdng i Americas. Order-
ingdngen hom HumiCool har varit fortsatt stark
avseende komponenter for droppavskiljning och
kylsystem till kycklingindustrin.
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Nettoomséttning

Koncernens nettoomséttning 1996-2005
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Koncernens nettoomséttning dkade med 4 procent
till 1192 Mkr (1 150). Valutgjusterad var det en
okning med 5 procent.

Resultat

Koncernens rorelseresultat 1996-2005
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Ar 2003 och tidigare &r i enlighet med tidigare redovisningsprinciper.

Koncernens rorelseresultat minskade med 13 pro-
cent till 74 Mkr (85). Valutgusterad var det en
minskning med 12 pro cent. Rorel semarginalen upp-
gick till 6,2 procent (7,4).

Ett ndgot hogre operativt resultat inom Humi Cool
och MCS har inte kompenserat ett betydligt l1&gre
resultat inom Avfuktning. Rorelseresultatet har pa-
verkats negativt av dtgardsplaner inom MCS-verk-
samheten i Europa om 5 Mkr, nedskrivning pa
koncernnivd av goodwill hanforlig till MCS i
Frankrike (M’Renov) med 3 Mkr, véardeférand-
ringar i valutasékringskontrakt om 2 Mkr med
anledning av redovisning enligt IAS 39 (se not 1)
och av omrékningsdifferenser om 1 Mkr, dvs
totalt 11 Mkr.

Foregdende & belastades av tre fabriksflyttar inom
HumiCool och kostnader for atgardsprogram for
MCS. Fabriksflyttarna till Italien och Tyskland har
gett avsett resultat medan fabriksflytten till Mexiko
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inte har gett n&gon positiv resultateffekt under
perioden. Resultatet inom Avfuktning har p& grund
av negativ produktmix i Europe och Americas och
leverans av ett |&gmarginalprojekt i Asien paverkats
negativt.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick
till 72 Mkr @2). Kvartalets nettoresultat minskade
till 43 Mkr (50) efter en skattebelastning om 40
procent (39). Justerat for skattemassigt € avdrags-
gill nedskrivning av goodwill var skattesatsen 38
procent (39). Resultatet per aktie uppgick till 1,75
kronor (2,06).

Regionernas utveckling under andra kvartalet
Region Europe

Orderingdngen i Region Europe tkade under kvar-
talet med 14 procent till 808 Mkr (708). Valuta-
justerad var okningen 13 procent. Omsattningen
Okade med 9 procent till 741 Mkr 683). Valuta
justerad var 6kningen 8 procent. Opeativt resultat
6kade med 25 procent och uppgick till 45 Mkr (36).
Valutgjusterat kade resultatet med 24 procent.

Division Avfuktning har haft stark orderingéng
och svag omséttningsdkning men forsamrat opera-
tivt resultat. Resultatforsamringen beror pa en and-
rad produktmix, en Okad satsning pa produktut-
veckling och hogre kostnader i samband med intro-
duktion av nya produkter.

Division MCS efterfrédgan har varit hogre an fore-
gdende & vilket lett till en hogre omsittning trots
avsaknad av storre vatten- och brandsaneringspro-
jekt. Orderingang, omsattning och operativt resultat
forbattrades under kvartalet jamfort med fore-
gdende ar.

Division HumiCool har i kvartalet haft fortsatt hog
orderingang och omséttning och ett forbéttrat ope-
rativt resultat. Foregdende ars flytt av tva fabriker
har bidragit till en positiv resultatutveckling.

Region Americas

Orderingdngen i Region Americas Okade under
kvartalet med 1 procent till 388 Mkr (385). Valuta-
justerad var det en 6kning med 5 procent. Omsétt-
ningen minskade med 5 procent till 363 Mkr (384).
Vautajusterad var minskningen 1 procent. Opera-
tivt resultat minskade under kvartalet med 18 pro-
cent till 37 Mkr @5). Vadutajusterad var minsk-
ningen 15 procent.

Division Avfuktning har haft en stark utveckling
inom Desi Cool ™-verksamheten. Déaremot har indu-
striella avfuktningsapplikationer inom lakemedels-
och livsmedelsindustrierna och Zeol-verksamheten,
vars system anvands framst inom halvledarindu-
strin, haft en sdmre utveckling under kvartalet.
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Divisionens valutgusterade orderingdng och om
sattning har okat nagot medan det operativa resul-
tatet forsdmrats med anledning av férandrad pro-
duktmix.

Divison MCS har under kvartalet haft en lagre
aktivitet an foregdende & med anledning av farre
stora vatten- och brandskadeprojekt varfor order-
ingang, omsattning och resultat minskat vasentligt.

Divison HumiCool har haft en véasentligt tkad
orderingdng medan omsittning och resultat varit
oférandrade. Orderingdngen har varit god inom
AgHort och for komponenter till evaporativa kyl-
system och kraftverk. Foregéende ars fabriksflytt
till Mexiko har inte ndtt den effektivitets- och 16n-
samhetsniva som planerats.

Region Asia

Orderingangen 6kade under kvartalet med 13 pro-
cent till 126 Mkr (112). Omséttningen 6kade med 8
procent till 115 Mkr (107). Operativt resultat
minskade med 46 procent till 6 Mkr (11). Valuta-
effekt erna var marginella.

Division Avfuktning har haft 6kad orderingang,
minskad omséttning och ett betydligt forsdmrat
resultat jamfort med foregéende &r. Den forbattrade
orderingdngen avser i likhet med foregdende kvar-
tal framfor allt infrastrukturprojekt, elektronik- och
lakemedelsindustrierna. Kvartalets resultat har pa-
verkats negativt pa grund av leverans av ett projekt
med 13g marginal.

Division MCS fortsatte att utvecklas positivt under
det andra kvartalet med forbéttrad orderingang,
omsattning och operativt resultat. En ékad kundbas
och bredare serviceutbud samt en gynnsam véader-
lek har bidragit till den positiva utvecklingen.

Divison HumiCool har haft lagre orderingang,
omséttning och operativt resultat med anledning av
tidigare utbrott av fagelinfluensa i Sydostasien,
stark konkurrens och en kortare sésong &n vanligt
for komfortkylai Australien.

Utvecklingen under delérsperioden
(januari-juni)

Orderingang

Under delérsperioden ckade koncernens orderin-
gang med 6 procent till 2478 Mkr (2 347). Valuta-
justerad var 6kningen 7 procent.

| Region Europe 6kade orderingédngen med 8 pro-
cent och i Asiamed 12 procent. | Americas minsk-
ade den med 2 procent. Vautajusterad okade order-
ingdngen i samtliga regioner — i Europe med 8
procent, i Americas med 4 procent och i Asia med
14 procent.
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Nettoomséttning

Koncernens nettoomséttning dkade med 6 procent
till 2270 Mkr (2 146). Valutgjusterad var det en
okning med 8 procent.

| Region Europe Okade nettoomséttningen med 8
procent, i Americas med 1 procent och i Asia med
14 procent. Valutajusterad Okade omsattningen i
Region Europe med 7 procent, i Americas med 7
procent och i Asiamed 16 procent.

Resultat

Koncernens rorel seresultat minskade med 7 procent
till 138 Mkr (148). Valutajusterad var minskningen
4 procent. Rorelsemarginalen uppgick till 6,1 pro-
cent (6,9).

Resultatet har belastats med nedskrivning av good-
will om 3 Mkr, kostnader i samband med atgards-
planer inom MCS i Region Europe om 7 Mkr, kost-
nader i samband med uppstart av en produktions
enhet inom HumiCool i Region Europe om 2 Mkr
samt vardeférandringar i valutasakringskontrakt om
3 Mkr med anledning av redovisningen enligt IAS
39 och av omrékningdifferenser om 3 Mkr, dv s
totalt 18 Mkr.

Foregdende &r belastades med engangskostnader
om 17 MKr.

| Region Europe 6kade det operativa resultatet med
9 procent medan det minskade med 4 procent i
Americas och med 24 procent i Asia Vauta
justerad var 6kningen i Region Europe 9 procent, i
Americas 1 procent och minskningen 23 procent i
Asia.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick
till 132 Mkr (141). Delérsperiodens nettoresultat
minskade till 80 Mkr (86) efter en skattebelastning
om 40 procent (39). Justerat for skattemassigt € av-
dragsgill nedskrivning av goodwill var skattesatsen
39 procent (39). Resultatet per aktie uppgick till
3,26 kronor (3,54).

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anldggnings-
tillgangar uppgick under perioden till 52 Mkr (47).
Huvuddelen, 32 Mkr, avser investeringar i MCS-
utrustning. Av- och nedskriv ningarna uppgick till
71 Mkr (76).

Finansiell stéllning

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 48
procent @7 vid arets ingang). Rantebarande till-
gangar uppgick till 192 Mkr (123 vid &rets ingang)
och rantebdrande skulder till 589 Mkr @74 vid
arets ingang). Nettoskulden har sedan arets borjan
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Okat med 46 Mkr till 397 Mkr. Under perioden har
Munters AB erhdllit 29 Mkr fran forsdljning av
egna aktier i samband med férfall av 202 700 ute-
stdende kopoptioner, utdelat 98 Mkr till aktiedgarna
och utbetalt 41 Mkr i tillaggskopeskilling avseende
tidigare forvarv av Polygon A/S, Norge. Koncernen
har outnyttjade | &nefaciliteter om 124 Mkr.

Personal

Antalet fast anstdlda var vid periodens utgang
3122 personer, vilket & en 6kning med 58 per-
soner under &ret. | Region Europe har personalen
Okat med 8 personer, i Region Americas minskat
med 8 personer och i Region Asia tkat med 57
personer. Okningen i Region Asia & framst en
effekt av expansionen inom MCS och utokning av
produktionen i Kina.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansnetto uppgick
under delarsperioden till -1 Mkr (7). Nagon kon-
cernextern nettoomséttning forekom ¢ (detsamma
foregdende &r). Likvida medel uppgick vid perio-
dens utgdng till 43 Mkr (1) och nettoskulden
uppgick till 264 Mkr (150). Investeringar har
uppgatt till 1 Mkr (0). Antalet anstélldavar 21 (19).

Kommande informationstillfallen

2005

27 oktober  Del&rsrapport januari-september
2006

16 februari  Bokslutskommuniké 2005

26 april Delarsrapport januari-mars

26 april Bolagsstémma

Sollentuna den 22 juli 2005
Munters AB (publ)

Lennart Evrell
Verkstallande direktor

For ytterligare information, kontakta:

Lennart Evrell, Chief Executive Officer,
telefon 08-626 63 03, lennart.evrell @munters.se
Bernt Ingman, Chief Financial Officer,

telefon 08-626 63 06, bernt.ingman@munters.se

Munters AB (publ)

Org.nr. 556041-0606

Box 430, 191 24 Sollentuna

Telefon 08-626 63 00, Fax 08-754 68 96
info@munters.se, www.munters.com

Granskningsrapport

Vi har dversiktligt granskat Munters AB (publ) delarsrapport for sexmanadersperioden per den 30 juni 2005. Var
Oversiktliga granskning har skett enligt den rekommendation som Foreningen Auktoriserade Revisorer FAR har
utfardat. En Oversiktlig granskning innebér att vi planerat och genomfort den dversiktliga granskningen for att
med en begransad sakerhet forsakra oss om att delarsrapporten inte innehaller vésentliga felaktigheter. En éver-
siktlig granskning utgors i huvudsak av forfrgningar hos bolagets ledningspersonal samt analytisk granskning
av finansiella uppgifter, och vart bestyrkande grundar sig darmed pé en begransad siakerhet jamfort med en revi-
sion.

Det har inte kommit fram ndgra omstandigheter under var Gversiktliga granskning som tyder pa att delarsrappor-
ten inte uppfyller kraven pa del&rsrapporter enligt arsredovisningslagen och IAS 34.

Stockholm den 22 juli 2005
Ernst & Young AB

Bjorn Fernstrom
Auktoriserad revisor
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Belopp i Mkr 2005 2004* 2005 2004| 2004/2005 2004"
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man
Orderingang 1294 1181 2478 2347 4729 4598
Resultatrakning
Nettoomséttning 1192 1150 2270 2 146 4 668 4543
Kostnad for salda varor -870 -827 -1 658 -1 535 -3 380 -3 256
Bruttoresultat 322 323 612 611 1288 1287
Forsaljningskostnader -138 -135 -265 -259 -532 -525
Administrationskostnader 93 -94 -179 -186 -380 -387
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 -9 -23 -18 -45 -40
Ovriga rorelseintéakter - 0 - 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader -5 0 -7 0 -8 -1
Andelar i intresseforetags resultat - 0 - 0 0 0
Rorelseresultat 74 85 138 148 323 334
Rorelsemarginal 6,2% 7,4% 6,1% 6,9% 6,9% 7,3%
Finansiella intkter och kostnader -2 -3 -6 -7 -14 -16
Resultat efter finansiella poster 72 82 132 141 309 318
Skatter -29 -32 -52 -55 -115 -118
Nettoresultat 43 50 80 86 194 200
Minoritetens andel av nettoresultatet 1 0 1 0 1 1
Majoritetsaktiedgarnas andel av nettoresultatet 42 50 79 86 193 199
Resultat per aktie, kr 1,75 2,06 3,26 3,54 7,95 8,23
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,75 2,06 3,26 3,54 7,93 8,21
Nettoomsattning per region
Region Europe 741 683 1397 1299 2803 2705
Region Americas 363 384 687 682 1507 1501
Region Asia 115 107 232 204 447 419
Elimineringar -27 -24 -46 -39 -89 -82
Nettoomséttning 1192 1150 2270 2 146 4 668 4543
Operativt resultat per region
Region Europe 45 36 73 67 157 151
operativ marginal 6,1% 5,3% 5,2% 5,2% 5,6% 5,6%
Region Americas 37 45 71 73 160 163
operativ marginal 10,2% 11,8% 10,3% 10,8% 10,7% 10,9%
Region Asia 6 11 16 22 41 46
operativ marginal 5,3% 10,7% 7,0% 10,5% 9,1% 11,0%
Gemensamma kostnader, elimineringar etc -14 -7 -22 -14 -35 -26
Rorelseresultat 74 85 138 148 323 334
Nettoomsattning per produktomrade
Avfuktning 354 350 679 626 1397 1344
MCS 504 479 998 963 2130 2095
HumiCool 352 333 621 574 1185 1138
Elimineringar -18 -12 -28 -17 -44 -34
Nettoomsattning 1192 1150 2270 2 146 4 668 4543

' Foregdende ar &r omraknat med anledning av 6vergangen till IFRS.
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Belopp i Mkr 2005 2004* 2005 2004| 2004/2005 2004"
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man
Kassaflodesanalys
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 72 82 132 141 309 318
Aterféring av av- och nedskrivningar 38 41 71 77 138 144
Andra ej likviditetspaverkande resultatposter -2 0 -2 -7 -3 -8
Betald skatt -40 -34 -62 -58 -130 -126
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rérelsekapital 68 89 139 153 314 328
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital
Foéréndring av varulager -33 -32 -59 -85 -44 -70
Forandring av kundfordringar 25 -47 70 -9 -76 -155
Forandring av 6vriga fordringar 1 -17 -18 -15 1 4
Forandring av leverantorsskulder -8 30 -27 42 -18 51
Foréandring av Ovriga skulder 13 38 15 26 40 51
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 66 61 120 112 217 209
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter 41 -40 -41 -40 -41 -40
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 -1 0 -1 -2 -3
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -31 -25 -52 -47 -113 -108
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 2 0 2 0 30 28
Forandring av 6vriga finansiella anlédggningstillg. 0 2 -1 1 -7 -5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -70 -64 -92 -87 -133 -128
Finansieringsverksamheten
Erhallen betalning for utstallda optioner = 1 = 1 = 1
Forandring av 1&n 99 87 96 53 40 -3
Utbetald utdelning -98 -85 -98 -85 -98 -85
Forséljning av egna aktier 1 - 29 - 29 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 3 27 -31 -29 -87
Periodens kassafléde -2 0 55 -6 55 -6
Likvida medel vid periodens ingang 178 122 117 125 121 125
Kursdifferens i likvida medel 8 -1 12 2 8 -2
Likvida medel vid periodens utgéng 184 121 184 121 184 117
Operativt kassafléde 37 37 69 65 125 121
Nyckeltal
Fler nyckeltal finns under kvartalséversikten.
Kapitalomsattninashastighet, aar? = - 2,7 2,7 2,7 2,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, %” = - 194 19,4 19,4 21,0
Avkastning pa eget kapital, %2 - - 16,4 16,9 16,4 17,8
Réntetackningsgrad, ggr 12,3 20,1 12,3 15,5 15,7 17,7
Nettoskuldens sammansattning
Kortfristiga 1&n - - 479 389 479 321
Langfristiga I&n - - 2 38 2 46
Formansbestamda pensionsplaner etc - - 108 83 108 107
Rantebarande tillgangar = - -192 -121 -192 -123
Nettoskuld - - 397 389 397 351

: Foregdende &rs resultat och aterféring av av- och nedskrivningar &r omréknat med anledning av évergangen till IFRS.

® Raknat pé rullande 12 ménader.
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Belopp i Mkr 2005 2005 2004 2004"
30 jun 31 mar 31 dec 30 jun
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 178 170 167 195
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 162 157 152 147
Inventarier, verktyg och installationer 208 196 198 219
P&gaende nyanlaggningar 7 6 6 20
555 529 523 581
Immateriella anlaggningstillgdngar
Patent, licenser samt liknande rattigheter 19 19 19 20
Goodwill 364 350 342 364
383 369 361 384
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 6 6 6 7
Uppskjutna skattefordringar 52 49 48 54
Andra langfristiga fordringar 20 17 16 11
78 72 70 72
1016 970 954 1037
Omsaéttningstillgangar
Varulager m m 431 369 329 367
Kundfordringar 923 898 914 815
Ovriga kortfristiga fordringar 144 146 126 155
Likvida medel 184 178 117 121
1682 1591 1486 1458
Summa tillgangar 2698 2561 2 440 2 495
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1291 1261 1148 1110
Langfristiga skulder
Rantebarande 1an 2 47 46 38
Avséttningar 121 118 116 117
Uppskjutna skatteskulder 27 29 29 32
Ovriga skulder 3 0 0 52
153 194 191 239
Kortfristiga skulder
Rantebarande lan 479 324 321 389
Forskott fran kunder 39 39 28 40
Leverantorsskulder 282 280 286 292
Avsattningar 38 38 39 42
Ovriga skulder 416 425 427 383
1254 1106 1101 1146
Summa eget kapital och skulder 2698 2561 2440 2 495
Forandringar i eget kapital
Belopp vid &rets ingéng? 1148 1148 1086 1086
Effekt av byte av redovisningsprincip (RR 29) - - -1 -2
Minoritetsintressen (6vergangen till IFRS) - - 4 4
Finansiella instrument (inférandet av IAS 39) 2 2 - -
Belopp vid arets ingang enligt nya principer 1150 1150 1089 1088
Valutakursdifferenser vid omrékning av dotterbolag 130 46 -57 20
Nettoresultat 80 37 200 86
Utdelning -98 - -85 -85
Forsaljning av egna aktier 29 28 - -
Erhéllen likvid fér optionsprogram - - 1 1
Belopp vid periodens utgéng 1291 1261 1148 1110
Minoritetens andel av eget kapital 4 3 4 3

Foregaende ar &r omraknat med anledning av évergangen till IFRS.

? Ar 2004 enligt tidigare redovisningsprinciper.
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Kvartalsoversikt - koncernens resultat, aktiedata och kassafléde

Belopp | Mkr 2005 2004" 2003
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Orderingang 1294 1184 1089 1161 1181 1167 1025 1032 1114 1134
Resultatrakning
Nettoomséttning 1192 1079 1270 1127 1150 996 1052 1059 1109 1089
Rorelsens kostnader -1118 -1015( -1166 -1045 -1065 -933| -977 -983 -1031 -1022
Andelar i intresseféretags resultat - - - - 0 0 2 - - -
Rorelseresultat 74 64 104 82 85 63 7 76 78 67
Rorelsemarginal 6,2% 59%| 82% 72% 7,4% 6,4%| 7,4% 72% 7,0% 6,2%
Finansiella intékter och kostnader -2 -3 -5 -4 -3 -4 1 -7 -5 -7
Resultat efter finansiella poster 72 61 9 78 82 59 78 69 73 60
Skatter -29 -24 -34 -29 -32 -23 -22 -26 -33 -27
Nettoresultat 43 37 65 49 50 36 56 43 40 33
Av- och nedskrivningar 38 33 33 35 41 36 38 43 44 45
Aktiedata
Resultat per aktie, kr 1,75 1,51 2,69 2,00 2,06 1,48 231 1,73 166 1,34
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,75 1,51 2,68 1,99 2,06 1,48 2,30 1,73 1,66 1,34
Antal aktier i genomsnitt, tusental 24 580 24 407| 24378 24 378 24378 24 378| 24379 24 436 24438 24438
Antal aktier periodens utgang, tusen |24 581 24 571| 24378 24 378 24378 24 378| 24378 24 429 24438 24 438
Innehav egna aktier, tusental 419 429 622 622 622 622 622 571 562 562
Eget kapital per aktie, kr 52,36 51,17 46,96 46,31 45,42 47,55| 4453 42,99 43,29 46,08
Borskurs vid periodens utgéng, kr 173 190 200 180 189 186 174 168 174 178
Borsvarde vid periodens utgdng, Mkr | 4240 4669| 4876 4388 4607 4534 4242 4096 4252 4350
Kassaflédesanalys
Fran den I6pande verksamheten 66 54 66 31 61 51 83 84 46 43
Fran investeringsverksamheten -70 -22 -19 -22 -64 -23 -40 -28 -54 -35
Fran finansieringsverksamheten 2 25 -44 -12 3 -34 -52 -36 10 -20
Periodens kassaflode -2 57 3 -3 0 -6 -9 20 2 -12
Operativt kassafléde 37 32 a7 9 37 28 47 56 14 8
! Foregdende ar &r omraknat med anledning av 6vergangen till IFRS.
2 enlighet med tidigare redovisningsprinciper.
Koncernen - rullande 4 kvartal
5000 500
4500 / - 450
4 000 - 400
3500 v‘ 350
3000 300
2500 250
2000 // 200
1500 0=~ \/ 150
1000 100
500 50
Q o e} e} Lo} Lo} Lo} LS} Le) Le) o Q
I I I = = = = i i I I
© © © © © © © o o o o o
w N o1 [« ~ 3] © o Ll N w »
Orderingdng *™™Nettoomsattning Operativt resultat (hoger) |

MUNTERS DELARSRAPPORT JANUARFJUNI 2005

9(12)



Kvartalsoversikt - koncernens balansrakning och nyckeltal

Belopp i Mkr 2005 2004" 2003
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Balansrékning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 555 529 523 540 581 603 600 600 629 653
Immateriella anlaggningstillgangar 383 369 362 380 384 379 372 416 438 460
Finansiella anlaggningstillgangar 78 72 70 74 72 65 72 92 92 93
1016 970 955 994 1037 1047| 1044 1108 1159 1206
Omsattningstillgangar
Varulager mm 431 369 329 405 367 340 276 347 355 376
Kundfordringar 923 898 914 823 815 778 792 791 805 822
Ovriga kortfristiga fordringar 144 146 125 176 155 140 128 123 126 84
Likvida medel 184 178 117 116 121 122 125 137 120 119
1682 1591 1485 1520 1458 1380] 1321 1398 1406 1401
Summa tillgangar 2698 2561| 2440 2514 2495 2427| 2365 2506 2565 2607
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1291 1261 1148 1132 1110 1164| 1086 1050 1058 1126
Minoritetsintresse - - - - - - 4 4 4 5
Avsattningar - - - - - - 190 195 212 213
Langfristiga skulder 151 147 145 199 202 200 51 99 101 106
Rantebarande skulder 481 371 367 419 427 350 377 455 492 419
Leverantdrsskulder 282 280 286 251 292 266 246 258 265 278
Ovriga kortfristiga skulder 493 502 494 513 464 447 411 445 433 460
Summa skulder och eget kapital 2698 2561| 2440 2514 2495 2427| 2365 2506 2565 2607
Nyckeltal
Soliditet, % 479 49,21 47,0 450 445 479 46,1 42,1 414 434
Nettoskuld, Mkr 397 296 351 389 389 311 338 403 456 383
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,31 0,23] 0,31 0,34 0,35 0,27 0,31 0,38 0,43 0,34
Réntetackningsgrad, ggr 12,3 12,3 20,6 19,2 20,1 11,9 14,6 11,3 11,4 8,9
Invest. i materiella anlaggn.tillg, Mkr 31 21 38 23 25 22 35 28 32 35
Antal anstallda vid periodens utgang 3122 3128 3064 3003 3038 3036| 3070 3126 3147 3164

! Féregaende &r &r omraknat med anledning av dvergéngen till IFRS.

2| enlighet med tidigare redovisningsprinciper.
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Kvartalsoversikt - regioner och produktomraden

Belopp i Mkr 2005 2004 20032
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Nettoomsattning per region
Region Europe 741 656 748 658 683 616 675 643 673 667
Region Americas 363 324 432 387 384 298 287 335 364 361
Region Asia 115 117 111 104 107 98 108 96 89 79
Elimineringar -27 -18 -21 -22 -24 -16 -18 -15 -17 -18
Nettoomséttning 1192 1079 1270 1127 1150 996 1052 1059 1109 1089
Operativt resultat per region
Region Europe 45 28 49 35 36 31 51 42 40 42

operativ marginal 6,1% 4,3%| 65% 53% 53% 50%| 76% 66% 59% 6,3%
Region Americas 37 34 49 41 45 28 29 39 44 38

operativ marginal 10,2% 10,3%| 11,3% 10,6% 11,8% 9,5%| 102% 11,8% 12,0% 10,5%
Region Asia 6 10 13 11 11 10 14 10 10 7

operativ marginal 53% 8,7%]| 12,1% 10,7% 10,7% 10,4%| 12,6% 10,5% 11,3% 8,9%
Gemensamma kostn, elim etc’ -14 -8 -7 -5 -7 -6 -17 -15 -16 -20
Rorelseresultat 74 64 104 82 85 63 77 76 78 67
Rorelsemarginal 6,2% 59%| 82% 72% 74% 64%| 74% 72% 7,0% 62%
Nettoomséttning
per produktomrade
Avfuktning 354 325 395 323 350 276 322 315 312 313
MCS 504 494 620 512 479 484 506 474 479 523
HumiCool 352 269 264 300 333 241 230 278 334 260
Elimineringar -18 -9 -9 -8 -12 -5 -6 -8 -16 -7
Nettoomséttning 1192 1079| 1270 1127 1150 996 1052 1059 1109 1089
! Féregéende ar ar omraknat med anledning av 6vergangen till IFRS.
2 | enlighet med tidigare redovisningsprinciper.
% Ar 2003 innehéller avskrivningar pa goodwill. Q2-2005 innehaller nedskrivning av goodwill.

Kvartalets nettoomséttning per region

Asia 9%

Americas 30%

Europe 61%

Kvartalets nettoomséattning per produktomrade

HumiCool
29%

42%

Avfuktning
29%

MUNTERS DELARSRAPPORT JANUARFJUNI 2005

11 (12)



Noter
Not 1. Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport & uppréttad enligt 1AS 34 Delarsrapportering, vilket &r i enlighet med de krav som stdls i Redovis-
ningsradets rekommendation RR 31 Delarsrapportering for koncerner.

De redovisningsprinciper som tillampas i denna deldrsrapport & de som beskrivs i koncernredovisningen for & 2004, not 1
och 2. D&r framgér bland annat att International Financial Reporting Standards (IFRS) tillampas fran och med & 2005 och att
jamforel seuppgifterna avseende & 2004 omréknats i enlighet med de nya principerna med undantag fér dem som géller for
finansiella instrument. | enlighet med reglerna for 6vergang till IFRS tillampas de nya principerna for finansiella instrument
enbart i de delar av redovisningarna som avser & 2005. Effekten pa eget kapital vid &rets ingdng fran omrékning till de nya
principernaangesi not 2 i arsredovisningen for ar 2004.

De nya redovisningsprinciperna for finansiella instrument innebé& bland annat att valutasikringskontrakt avseende
prognostiserade framtida kassafléden vid varje bokslutsdag ska vérderas till verkligt vérde i balansrékningen. Dessa har
tidigare inte redovisats i balansrékningen. Sammantaget innebér de &ndrade principerna att det redovisade resultatet kommer
att uppvisa en storre volatilitet dar vardeforandringen pé sakringsinstrumenten |6pande kommer att redovisas i resultatet.

M oderbolagets redovisning har uppréttats enligt RR 32 Redovisning for juridiska personer.

Not 2. Effekterna av évergangen till IFRS

Redovisningen ska uppréttas enligt de IFRSstandarder som géller den 31 december 2005. Dessutom ska dessa standarder ha
godkants av EU. De effekter av 6vergangen till IFRS som redovisas nedan &r darfor preli minéra och baserade pa nu géllande
IFRS och tolkningar dérav, foérutom IAS 39 som infors fr o m den 1 januari 2005, vilka kan komma att éndras fram till den 31
december 2005.

Forandringen i resultatrékningen & i sin helhet hanforlig till forandrad redovisning av goodwill. | balansrékningen till-
kommer forandrad redovisning av minoritetsintresse. | delérsrapporten for perioden januari-mars 2005 redogors for heldret
2004.

Jamforelsetal avseendeandra kvartalet och sexménader sperioden 2004

(Mkr om inte annat anges) Apr-Jun Forédnd-  Apr-Jun Jan-Jun Foéréand- Jan-Jun
Tidigare ring IFRS Tidigare ring IFRS
Resultatrakning
Rorel seresultat 75 10 85 129 19 148
Rorelsemarginal, procent 6,5 0,9 7.4 6,0 09 6,9
Resultat efter finansiella poster 72 10 82 123 19 141
Skatter -31 -1 -32 -54 -1 -55
Nettoresultat 41 9 50 69 18 86
Resultat per aktie, kronor 1,68 0,38 2,06 2,83 0,71 3,54
Balansrakning
Tillgangar
Goodwill 345 19 364
Uppskjutna skattefordringar 54 - 54
Ovrigatillgdngar 2077 - 2077
Summa tillgangar 2476 19 2495
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1090 20 1110
Minoritetsintresse 3 -3 -
Uppskjutna skatteskul der 30 2 32
Ovriga skulder 1353 - 1353
Summa eget kapital och skulder 2476 19 2495
Nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital, procent? 18,4 1,0 19,4
Avkastning pa eget kapital, procent* 15,3 1,6 16,9
K apitalomséttningshastighet® 2,7 - 2,7
Soliditet, procent 4,1 04 445
Eget kapital per aktie, kronor 44,71 0,71 45,42

! Beréknat pé rullande 12 ménader.
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