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Deldrsrapport januari - mars 2007

e Den 31 mars 2007 uppgick substansvdrdet per aktie till 108 kr
(111 den 31 december 2006)

e Den 18 maj 2007 uppgick substansvdiirdet per aktie till 125 kr, 12,6 % hogre
dn 31 december 2006

® Resultatet efter skatt uppgick till - 490 Mkr ( 1.612)

® Resultat per aktie var -2,75 (15,58)

SUBSTANSVARDE

Substansvirdet berdknas sasom virdet pa bolagets tillgangar med avdrag for bolagets skulder
och eventuella minoritetsintressen.

Aktieportfoljens virde per den 31 mars 2007 uppgick till 13.893 Mkr (per 31 december 2006
14.377). Minskningen &r friamst hénforlig till att aktiekursen i AarhusKarlshamn och Hexagon
har fallit under kvartalet. AarhusKarlhamns aktiekurs hade en mycket kraftig uppgang under
slutet av 2006 och det har nu skett en korrigering under 2007. I Hexagons fall har kursen
aterhdamtat sig och nadde sitt hogsta nagonsin under maj manad i ar. Under arets tre forsta
manader har inga forvérv eller avyttringar skett.

MSAB ser en fortsatt stark utveckling i de underliggande portfljbolagen. Det vigda
genomsnittet av de sju borsnoterade bolagens organiska tillvixt var 9 % under det forsta
kvartalet. Rorelseresultatet bland bolagen 6kade 25 % under forsta kvartalet jamfort med
samma period foregaende ar.

Nettokassan minskade med 12 mkr till 50 mkr. Frimst beroende pa att upplupna kostnader i
samband med borsintroduktionen betalades under forsta kvartalet i ar.

Vid utgangen av mars 2007 uppgick substansvirdet till 12.770 Mkr vilket medfér en
virdeminskning med 324 Mkr motsvarande - 2,5% under 2007.



Innehav den Verkligt virde Andel av  Kapitalandel Rostandel
31 mars 2007 Antal Kr/aktier Mkr Portfoljvirdet, % i bolaget, % i bolaget, %
AarhusKarlshamn* 16 247 206 176,50 2 868 20,7 39,3 39,3
ASSA ABLOY 14372216 160,50 2 307 16,6 3,9 11,5
BongLjungdahl 3353755 6500 218 1,6 25,8 25,8
Hexagon 20742718 283,50 5881 42,3 23,5 45,4
Securitas 16 259 300 106,30 1728 12,4 4,5 10,9
Securitas Direct 16 259 300 19,40 315 2,3 4,5 10,9
Securitas Systems 16 259 300 24,30 395 2,8 4,5 10,9
Ovri ga innehav - - 181 1,3 - -
Summa 13 893 100

" AarhusKarlshamn gs genom ett till 58,5 % gt dotterbolag vilket innebiir att MSABs proportionella dgarandel 31 mars 2007 motsvarar

1.678 Mkr

Innehav den Verkligt virde Andel av  Kapitalandel Rostandel
31 december 2006 Antal Kr/aktier Mkr Portfoljvirdet, % i bolaget, % i bolaget, %
AarhusKarlshamn* 16247206 201,0 3266 22,7 39,3 39,3
ASSA ABLOY 14372216 148,8 2139 14,9 3,9 11,5
BongLjungdahl 3353755 67,5 226 1,6 25,8 25,8
Hexagon 20742718  292,0 6057 42,2 23,5 45,4
Securitas 16259 300 105,8 1720 12,0 4,5 10,9
Securitas Direct 16 259 300 21,6 351 2.4 4,5 10,9
Securitas Systems 16 259 300 27,7 451 3,1 4,5 10,9
Ovriga innehav - 167 1,1

Summa 14 377 100

*AarhusKarlshamn igs genom ett till 58,5 % igt dotterbolag vilket innebir att MSABs proportionella dgarandel 31 december 2006

motsvarar 1.910 Mkr

Utveckling under perioden
1 januari - 31 mars 2007:

Investeringar 0
Avyttringar 0
Virdeforindring - 484
Marknadsviarde per 31 mars 2007 13 893




RESULTAT

Koncernen

Koncernens resultat av aktieforvaltning uppgick till -484 Mkr (1.630 Mkr) varav
virdeforandring aktier -484 Mkr ( 1.630). Virdeforiandringen beror enbart pa kursrorelserna i
de underliggande langsiktiga innehaven. Inga aktier har kopts eller salts under perioden. Efter
forvaltningskostnader med -2 Mkr (-0) och finansnetto med 0 Mkr (-2) blev resultat efter
finansiella poster -486 Mkr (1.628). Efter skatt med — 4 Mkr (-16) blev periodens resultat -490
Mkr (1.612).

Likviditet och soliditet
Likvida medel uppgick till 181 Mkr (31 december 2006 192 Mkr) och synlig soliditet var per
31 mars 99 % (31 december 2006 99 %).

Lan
Réntebdrande lan uppgick den 31 mars till 131 Mkr (31 december 2006 130). Nettokassan
uppgick under samma tidpunkt till 50 Mkr (62).

Utdelning
Bolagets mottagna utdelningar under perioden januari - mars 2007 uppgar till 0 Mkr (0).

Foreslagna utdelningar fran MSABs aktieinnehav efter den 31 mars beriknas uppga till
279 Mkr inklusive minoritetens andel i AarhusKarlshamn, vilken uppgar till 27 Mkr.
Utdelningarna beridknas inkomma under kvartal tva 2007.

Aktieportfoljen
Information avseende utvecklingen i respektive portfoljbolag hinvisas till respektive bolags
hemsida:

Hexagon www.hexagon.se

Securitas WWww.securitas.com
Securitas Direct www.securitas-direct.com
Securitas Systems ~ www.securitassystems.com
Assa Abloy www.assaabloy.com

AarhusKarlshamn www.aak.com
Bong Ljungdahl www.bongljungdahl.se



OVRIG INFORMATION

Redovisningsprinciper

Melker Schorling AB upprittar koncernredovisning i enlighet med IFRS sadana som de
antagits av EU. Denna delarsrapport dr upprittad enligt arsredovisningslagen, IAS 34
Delarsrapportering och RR31 Delarsrapportering for koncerner. Redovisningsprinciper som
tillimpats 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som anvindes vid upprittande av
den senaste arsredovisningen. Dessa finns publicerade pa bolagets hemsida
www.melkerschorlingab.se. De nya IFRS standarder som tritt ikraft under 2007 far ingen
effekt pa redovisningen i MSAB.

Stockholm den 22 maj 2007

Ulrik Svensson
Verkstdllande direktor

Kontaktinformation

Ulrik Svensson, Verkstillande direktor Per-Axel Fagerholm, ek. chef
08 — 407 3660 070 -491 2328

Melker Schorling AB

Birger Jarlsgatan 13
111 45 Stockholm
www.melkerschorlingab.se

Informationstillfillen
Delarsrapport andra kvartalet 22 augusti 2007
Delarsrapport tredje kvartalet 15 november 2007

Denna kvartalsrapport har ej blivit foremal for sérskild granskning av bolagets revisorer.



Koncernens resultatrikning

Mkr 2007 2006
1/1-31/3 1/1-31/3
Aktieforvaltning
Utdelningsintékter fran aktier - -
Virdeforindring aktier - 484 1630
Resultat av aktieforvaltning - 484 1630
Forvaltningskostnader -2 0
Rorelseresultat - 486 1630
Ovriga rinteintikter 1 7
Réntekostnader -1 -9
Resultat efter finansiella poster - 486 1628
Skatt pa periodens resultat -4 - 16
Periodens resultat - 490 1612
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -324 1558
Minoritetsintresse - 166 54
Resultat per aktie ' -2,75 15,58
Genomsnittligt antal aktier under perioden, 117 932 100 000
tusental

! Det foreligger ingen utspidningseffekt



Koncernens balansrikning

Mkr 31 mars 31 dec
2007 2006
Aktier 13 893 14 377
Ovriga omsittningstillgdngar 0 0
Likvida medel 181 192
Summa tillgangar 14 074 14 569
Eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare 12 770 13 094
Minoritetsintresse 1135 1301
Summa eget kapital 13 905 14 395
Langfristiga réintefria - -
Langfristiga rintebdrande skulder 131 130
Uppskjutna skatteskulder 35 31
Kortfristiga rédntefria skulder 3 13
Summa eget kapital och skulder 14 074 14 569
Forandringar i Eget kapital 2007 2006
Mkr 1/1-31/73 1/1-31/12
Ingaende eget kapital 13 094 8532
Nyemission - 1597
Aktiedgartillskott - 123
Utdelning - -
Periodens resultat - 324 2 842
Utgaende eget kapital hianforligt
till moderbolagets dgare 12770 13 094
Minoritet 1135 1301
Summa eget kapital i koncernen 13 905 14 395
Eget kapital per aktie 108 111
Antal aktier i tusental 117 932 117 932



Koncernens kassaflédesanalys

Mkr 2007 2006
1/1-31/3 1/1-31/3
Den lopande verksamheten
Kassaflode fran rorelsen -12 2
Betald rinta -1 -9
Betalda skatter 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten -13 -7
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Erhallen rinta 1 7
Erhéllna utdelningar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1 7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1 0
Utdelning till dgare 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 0
Minskning -/0kning + av likvida medel -11 0
Likvida medel vid arets borjan 192 1
Likvida medel vid periodens slut 181 1



