Melker Schorling AB (Publ.) org nr 556560-5309
(MSAB)

Delarsrapport januari — september 2006

e Den 30 september 2006 uppgick MSABs substansviirde till 11.494 Mkr.
Exklusive okning av det egna kapitalet genom emissioner medfor detta en
virdeokning med 1.239 Mkr motsvarande 14,5 procent under 2006.

o Resultatet efter skatt uppgick till 1.329 Mkr (2005 1.717 Mkr exklusive
avkonsolideringseffekt Hexagon).

o MSAB genomforde under tredje kvartalet en private placement som
tillforde kontant 755 Mkr och 172 Mkr i aktier.

o [ samband med att handel med MSABs aktie upptogs pa First North listan
gjordes en nyemission pd 680 Mkr.

SUBSTANSVARDE

Substansvirdet berdknas sdsom virdet péd bolagets tillgdngar med avdrag for bolagets skulder
och eventuella minoritetsintressen.

Aktieportfoljens virde per den 30 september 2006 uppgick till 13.050 Mkr (per 31 december
2005 10.789). Under &rets nio forsta manader investerades 1.064 Mkr i aktier. Under samma
period avyttrades aktier for 4 Mkr. Investeringarna &r huvudsakligen hianforliga till forvérv av
aktier 1 Hexagon, dels genom kop dels genom deltagande 1 virens nyemission, samt kop av
aktier 1 Securitas.

Genom uppdelningen av Securitas AB har MSAB per 30 September 3 innehav; Securitas,
Securitas Direct och Securitas Systems. MSAB har samma antal aktier i alla dessa 3 innehav.

Forvaltningskostnaderna uppgick till 4 Mkr (0).

Totalt sett minskade den riantebdrande nettoskulden med 715 Mkr till 424 Mkr, framst
beroende pé likvid frdn nyemissioner.

Vid utgédngen av september 2006 uppgick substansvérdet till 11.494 Mkr vilket medfor en
virdedkning med 1.239 Mkr motsvarande 14,5 % under 2006 exklusive 6kningen av det egna
kapitalet genom nyemissioner.



Innehav den Verkligt virde Andel av  Kapitalandel Rostandel
30 september 2006 Antal Kr/aktier Mkr Portfoljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
AarhusKarlshamn* 16247206 199,0 3233 25 39,3 39,3
ASSA ABLOY 14372216 136,25 1958 15 3,9 11,5
BongLjungdahl 3353755 68,50 230 2 25,8 25,8
H&M 114 000 306,00 35 0 <1 <1
Hexagon 20742718 252,00 5227 40 23,5 45,4
Securitas 16259300 92,00 1496 12 4,5 10,9
Securitas Direct 16 259300 18,40 299 2 4.5 10,9
Securitas Systems 16259300 27,50 447 3 4,5 10,9
VBG 1383236 90,25 125 | 10,1 5,6
Summa 13 050 100

Innehav den Verkligt virde Andelav  Kapitalandel Rostandel
31 december 2005 Antal Kr/aktier Mkr Portféljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
AarhusKarlshamn 16 247206 185,00 3 006 28 39,3 39,3
ASSA ABLOY 13778 384 125,00 1722 16 3,8 11,4
BongLjungdahl 3353755 63,50 212 2 25,8 25,8
H&M 114 000 269,50 31 0 <1 <1
Hexagon 15945891 237,00 3779 35 22,8 45,1
Securitas 14863 100 131,50 1954 18 4,1 10,7
VBG 1 383 236 58,7 81 1 10,1 5,6
Ovriga - - 4 0 - -
Summa 10 789 100

*AarhusKarlshamn dgs genom ett till 58,5 % #gt dotterbolag vilket innebir att MSABs proportionella dgarandel 30 September 2006

motsvarar 1.891 Mkr

Utveckling under perioden
1 januari - 30 september 2006:

Investeringar 1 064
Avyttringar -4
Virdeforandring 1201
Marknadsvérde per 30 september 2006 13 050




RESULTAT

Koncernen

Koncernens resultat av aktieforvaltning uppgick till 1.363 Mkr (999 Mkr, justerat for
avkonsolidering av Hexagon 1.982) varav utdelningsintdkter 162 Mkr (145), vardefordndring
aktier 1.201 Mkr (832). Efter forvaltningskostnader med -4 Mkr (-0) och finansnetto med -17
Mkr (2, justerat for Hexagons andel motsvarande -83) blev resultat efter finansiella poster
1.342 Mkr (1.000, justerat for Hexagons andel om 2.814). Efter skatt med -13 Mkr (-11,
justerat for Hexagons andel motsvarande -104) blev periodens resultat 1.329 Mkr ( 2.897).

I samband med Hexagons forvérv av Leica Geosystems 2005 genomforde Hexagon en riktad
nyemission vilken for MSABs rdkning medférde en minskad &dgarandel i Hexagon och
utspadningseffekt i MSAB-koncernen. For MSABs del innebar det att innehavet i Hexagon 4n
en gang omklassificerades och redovisas frdn och med 30 september 2005 ater som
intressebolag (kapitalandel 22,8 procent och rostandel 45,1 procent). I MSABs redovisning
for 2005 ingér sdledes Hexagons intdkter och kostnader till och med 30 september 2005 i
koncernresultatrakningen. Den riktade nyemissionen 1 Hexagon medférde en
utspadningseffekt i MSAB-koncernen om 342 Mkr. Enligt IFRS finns det 1 vissa fall
mojlighet att redovisa andelar i intresseforetag till verkligt virde, med vardefordndringarna
redovisade i resultatrdkningen. Denna mdjlighet tillimpar MSAB sedan dvergangen till IFRS
per 2004-01-01 i sin koncernredovisning, for de direktigda intresseforetagen. I samband med
att Hexagon overgick till att bli ett intresseforetag omviarderades innehavet till verkliga virden
vilket medforde en positiv resultateffekt om 1.640 Mkr. Savél utspddningseffekten som
effekten 1 samband med omvirderingen redovisas 1 resultatrikningen som
avkonsolideringseftfekt.

Resultat fran ovrig verksamhet i Hexagon avser det resultat verksamheten i Hexagon bidragit
med 1 koncernens resultat fram till dess Hexagon omklassificerats som intressebolag per
2005-09-30. Resultat frdn Hexagon avseende aktieforvaltning samt finansiella poster ingar i
koncerns redovisade belopp.

Likviditet och soliditet

Likvida medel uppgick till 175 Mkr (31 december 2005 1 Mkr) och synlig soliditet var per 30
september 87 % (31 december 2005 79 %). Okningen i soliditet beror frimst pa gjorda
nyemissioner och den positiva resultatutvecklingen.

Léin

Réntebdrande lan uppgick den 30 september till 599 Mkr (31 december 2005 1.140). Den
rantebdrande nettoskulden uppgick under samma tidpunkt till 424 Mkr (1.139). Nettoskuldens
minskning dr framforallt hanforlig till genomforda nyemissioner reducerat med investeringar i
aktier.

Utdelning
Bolagets mottagna utdelningar under perioden januari — september 2006 uppgar till 162 Mkr
(145).

Nyemission

MSAB genomforde under tredje kvartalet en private placement som tillférde bolaget kontant
755 Mkr och 172 Mkr i aktier. Dessutom genomfordes under september en nyemission vilket
tillférde bolaget 671 Mkr, netto efter avdrag for nyemissionskostnader med 9 Mkr.



Notering
Bolaget upptogs for handel pa First North listan 5 september 2006.

MSABs maélsittning ar att uppna en notering av aktierna pa Stockholmsbdrsens Nordiska lista
senare under 2006. Ingen ytterligare placering eller emission av aktier avses genomforas i
samband med noteringen pa Stockholmsbdrsens Nordiska lista.

Aktieportfoljen
Information avseende utvecklingen i respektive portfoljbolag hinvisas till respektive bolags
hemsida:

Hexagon www.hexagon.se

Securitas WWWw.securitas.com
Securitas Direct www.securitas-direct.com
Securitas Systems WWWw.securitassystems.com
Assa Abloy www.assaabloy.com

AarhusKarlshamn www.aak.com

Bong Ljungdahl www.bongljungdahl.se
VBG www.vbggroup.com
Hennes & Mauritz ~ www.hm.com

OVRIG INFORMATION

Ulrik Svensson har tilltrdtt som verkstéllande direktor den 1 juli 2006. VD uppbér fast 16n,
pensionsforman och tjinstebil. Bonus utgér ej. Melker Schorling har genom bolag utstillt en
kopoption till VD 1 MSAB. Optionen har dverforts till marknadsvérde.

En ny styrelse har utsetts med Melker Schorling (styrelseordférande), Mikael Ekdahl (vice
styrelseordforande), Henrik Didner, Sofia Schorling Hogberg, Stefan Persson och Carl-Henric
Svanberg.

MSAB har genom dotterbolag per den 10 november 2006 salt 180 851 aktier i VBG AB.
MSABSs innehav uppgér efter denna affér till 1 202 385 aktier i VBG AB motsvarande 8,8%
av kapital och 4,9% av roster.

Redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2005 upprittas Melker Schorling AB koncernredovisning i
enlighet med IFRS sddana som de antagits av EU. Denna delarsrapport dr upprittad enligt
arsredovisningslagen, IAS 34 Delarsrapportering och RR31 Delarsrapportering for koncerner.
Redovisningsprinciper som tillimpats Overensstimmer med de redovisningsprinciper som
anviandes vid upprittande av den senaste arsredovisningen. Dessa finns publicerade pa
bolagets hemsida www.melkerschorlingab.se.

Stockholm den 17 november 2006

Ulrik Svensson
Verkstdllande direktor



Granskningsrapport

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Melker Schorling AB (publ) for
perioden 1 januari 2006 till 30 september 2006. Det &r foretagsledningen som har ansvaret for
att upprétta och presentera denna deldrsrapport 1 enlighet med arsredovisningslagen och IAS
34. Vart ansvar ir att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i1 enlighet med Standard for dversiktlig granskning
SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utford av foretagets valda
revisor som dr utgiven av FAR. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, 1
forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsatgérder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och
god revisionssed i Ovrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en Oversiktlig
granskning gor det inte mdjligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pé en dversiktlig granskning har dérfor inte den sdkerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omsténdigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, 1 allt vasentligt dr uppréttad i enlighet med
arsredovisningslagen och IAS 34.

Stockholm den 17 november 2006
PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lundin
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrikning

Mkr 2006 2005 2006 2005
1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
Aktieforvaltning
Utdelningsintdkter fran aktier 162 145 - -
Virdeforiandring aktier 1201 832 516 361
Realisationsresultat aktier - 22 - -
Avkonsolideringseffekt Hexagon - 1982 - 1982
Resultat av aktieforvaltning 1363 2981 516 2343
Resultat fran 6vrig verksamhet i Hexagon - 914 - 494
Forvaltningskostnader -4 0 -4 0
Rorelseresultat 1359 3 895 512 2 837
Ovriga rinteintékter 8 27 1 25
Réntekostnader -25 -108 -8 -46
Resultat efter finansiella poster 1342 3814 505 2 816
Skatt pé periodens resultat -13 -115 - -13
Periodens resultat 1329 3699 505 2 803
Hinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 1239 2 897 321 2185
Minoritetsintresse 90 802 184 618
Resultat per aktie 2 12,86 28,97 4,59 21,85
Genomsnittligt antal aktier under perioden, 103 361 100 000 109 974 100 000

tusental

! Avkonsolideringseffekten avseende Hexagon per 2005-09-30 uppgar till 1 982 Mkr av denna uppgar utspadningseffekten till 342 Mkr nar
bolaget minskar sitt dgande fran 28,7% till 22,8% av kapitalandelen, resterande 1 640 Mkr avser verkligtvirdevirdering i forhallande till

koncernméssigt bokforda virdet vid avkonsolideringstidpunkten.
? Det foreligger ingen utspadningseffekt



Koncernens balansrikning

Mkr 30 sep 31 dec
2006 2005
Aktier 13 050 10 789
Ovriga omsittningstillgdngar 0 -
Likvida medel 175 1
Summa tillgidngar 13 225 10 790
Eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare 11494 8532
Minoritetsintresse 1093 1004
Summa eget kapital 12 587 9536
Langfristiga rintefria - 99
Langfristiga rantebarande skulder 597 1136
Uppskjutna skatteskulder 27 14
Kortfristiga riantefria skulder 12 1
Kortfristiga réintebdrande skulder 2 4
Summa eget kapital och skulder 13 225 10 790
Foriandringar i Eget kapital 2006 2005 2005
Mkr 1/1-30/9 1/1-31/12 1/1-30/9
Ingdende eget kapital 8532 4210 4210
Nyemission 1598 -
Ovrigt 125 21 21
Utdelning - -132 -
Periodens resultat 1239 4433 2 897
Utgaende eget kapital hanforligt
till moderbolagets igare 11494 8532 7128
Minoritet 1 093 1 004 729
Summa eget kapital i koncernen 12 587 9536 7 857
Eget kapital per aktie 97,46 85,32 71,28
Antal aktier 1 tusental 117 932 100 000 100 000



Koncernens kassaflodesanalys

Mkr 2006 2005
1/1-30/9 1/1-30/9
Den lopande verksamheten
Lopande kassaflode fran aktieforvaltning 162 97
Lopande kassaflode fran ovrig verksamhet - 292
Betalda forvaltningskostnader -4 0
Finansiella poster, netto - 17 - 81
Kassaflode frian den lopande verksamheten 141 308
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringar inom aktieforvaltning - 936 973
Kassaflode frin 6vrig verksamhet (Hexagon) - 787
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 936 1760
Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission av aktier 1 598 142
Avkonsolideringseffekt Hexagon 0 - 1341
Upptagna l&n och amortering av skulder - 629 -1704
Utdelning till dgare -
Utdelning till minoritetsdgare - - 88
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 969 -2991
Periodens kassaflode 174 - 923
Likvida medel vid arets borjan 1 909
Kursdifferens likvida medel - 15
Likvida medel vid periodens slut 175 1



Definitioner

Aktieportfoljens verkliga virde

Aktieportfoljens verkliga viarde definieras som borsportfoljens verkliga viarde (berdknat som
aktuell borskurs pa balansdagen).

Nettoskuld
Nettoskulden definieras som koncernens rantebarande skulder minskat med likvida medel

Nettoskuldsdttningsgrad
Koncernens nettoskuld dividerat med eget kapital.

Virdefordndring aktier

For aktier som innehades sdvdl vid ingangen som vid utgdngen av perioden utgdrs
verkligtvirdefordndringen av skillnaden i1 vdrde mellan dessa tillfillen. For aktier som
realiserats under perioden utgors verkligtviardeforandringen av skillnaden mellan vérdet vid
ingdngen av perioden och erhdllen likvid. For aktier som fOrvérvats under perioden utgdrs
verkligtvirdefordndringen av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och virdet vid utgangen
av perioden.

Resultat per aktie
Resultat per aktie beréknas genom att periodens resultat hénforligt till moderforetagets
aktiedgare delas med genomsnittligt antal totalt utestdende aktier under perioden.

Grund for rapporternas uppriittande
Koncernredovisningen har uppréittats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) ssom de antagits av EU och enligt Arsredovisningslagen.

Segmentrapportering

Segmentrapporteringen har inskrinkts till de primira segmenten aktieforvaltning och 6vrig
verksamhet. Eftersom aktieforvaltningen efter avkonsolideringen av Hexagon dr den helt
dominerande verksamheten och utgdér 100 procent av aktieportfoljens marknadsvérde tillfor
en indelning i sekundira segment i form av geografisk indelning inte nagon vésentlig
tillaggsinformation.

Intiktsredovisning

Utdelningsintékter fran aktier intéktsredovisas nir de erhélles. For aktier som innehafts sévél
vid ingdngen som utgingen av aret utgdrs virdeforandringen av skillnaden i verkligt vérde
mellan dessa tillfillen. For aktier som forvirvats under aret utgdrs virdefordandringen av
skillnaden mellan anskaffningsvirdet och det verkliga virdet vid utgédngen av aret. For aktier
som avyttrats under aret utgors virdefordndringen av skillnaden mellan erhillen likvid och
viardet vid ingdngen av éaret. Samtliga véardefordndringar redovisas under rubriken
Virdefordandring aktier i1 resultatrikningen.

Leasingavtal

Finansiella leasingavtal redovisas i koncernen som materiella tillgingar och som kortfristiga
respektive langfristiga rdntebdarande skulder. Operationella leasingavtal kostnadsfors i sin
helhet.



Dotterforetag
Bolag som definieras som dotterforetag konsolideras enligt forvdrvsmetoden i enlighet med
IAS 27 och IFRS 3.

Intressebolag
Intressebolag redovisas som finansiella instrument till verkligt véirde i enlighet med IAS 39
och TAS 28 pl.

Finansiella instrument

Aktierelaterade investeringar redovisas i enlighet med IAS 39 till verkligt virde med
vardeforandringar i resultatrikningen. MSAB har per 2006-09-30 endast noterade innehav
och dessa virderas utifrdn innehavens borskurs (kopkurs, didr sddan finns noterad) pa
balansdagen. Aktierelaterade investeringar som innehades savédl vid ingdngen som vid
utgdngen av perioden utgors viardeforindringen av skillnaden i vdrde mellan dessa tillfallen.
For balansposter som forvirvats under perioden utgors vardefordndringen av skillnaden
mellan vérdet vid utgangen av perioden och anskaffningsvérdet.

Léanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet den period till vilken de hinfor sig, och inrdknas normalt
inte 1 en tillgdngs anskaffningsvarde.

Skatt

Virdering av tillgdngar och skulder till verkligt virde ger, i det fall det verkliga vérdet skiljer
sig fran det skattemdssiga virdet, upphov till temporéra skillnader. I enlighet med TAS 12
redovisas en uppskjuten skatteskuld eller en uppskjuten skattefordran pa temporéra skillnader.

Fordringar och skulder

Avsittning for forlustrisker sker efter individuell provning. Fordringar och skulder i utlandsk
valuta omrédknas efter balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvdrde och
balansdagens virde resultatfors. I de fall terminssidkring av valutor forekommer, anvinds
terminskursen. Terminspremien periodiseras linjédrt och redovisas som rénta.

Transaktioner med nirstiende

Inga transaktioner har skett mellan Melker Schorling AB och dess heldgda dotterbolag
forutom rantetransaktioner. Erséttningar till Melker Schorling AB’s styrelse och ledande
befattningshavare sker pd marknadsméssiga villkor. Inga transaktioner med intressebolag har
forekommit.
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Informationstillfallen

Bokslutskommuniké januari-december 2006
Arsredovisning for rikenskapséret 2006
Arsstimma

Kontaktinformation
Ulrik Svensson, Verkstillande direktor
08 —407 3660

Melker Schorling AB
Birger Jarlsgatan 13

111 45 Stockholm
www.melkerschorlingab.se

26 februari 2007
april 2007
22 maj 2007

Per-Axel Fagerholm, ek. chef
070 -491 2328
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