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DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2006

* Den 30 juni 2006 uppgick Melker Schorling ABs (MSABs) substansviirde till 9 572 Mkr, vilket medfor en virdeokning
med 918 Mkr motsvarande 10,8 procent under 2006.

* Resultatet efter skatt uppgick till 824 Mkr (896).

* Nyemission tecknad under juli 2006 vilket kommer att tillfora MSAB kontant 755 Mkr samt genom
aktier 172 Mkr.

o Styrelsen har under perioden beslutat att beredda digande i bolaget samt beslutat om att handel med bolagets aktier
skall ske pd First North listan under hésten 2006.

SUBSTANSVARDE

Substansvirdet berdknas sdsom virdet pa bolagets tillgangar med Forvaltningskostnaderna uppgick till 0 Mkr. Totalt sett okade

avdrag for bolagets skulder, avséttningar och eventuella minori- nettoskulden med 574 Mkr till 1 713 Mkr, frimst beroende

tetsintressen. deltagande i Hexagon’s nyemission med 629 Mkr.
Aktieportfoljens varde per den 30 juni 2006 var 12 224 Mkr Vid utgangen av juni 2006 uppgick substansvirdet till 9 572

(per 31 december 2005 10 789). Under arets sex forsta manader Mk, vilket medfor en viardedkning med 918 Mkr motsvarande

koptes aktier for 754 Mkr och saldes for 4 Mkr. 10,8 procent under 2006, justerat for aktiedgartillskott om 122 Mkr.

Portfoljinnehav den 30 juni 2006

Marknads- Andel av  Kapitalandel Rostandel
Antal Kr/aktie virde Mkr Portfoljvirdet, % ibolaget, % ibolaget, %
AarhusKarlshamn 16 247 206 172 2786 23 23,0 23,0
ASSA ABLOY 14 365 216 121 1731 14 3,9 11,5
BongLjungdahl 3353755 67 225 2 25,8 25,8
H&M 114 000 279 32 0 <1 <1
Hexagon 20 001 593 262 5240 43 22,8 45,0
Securitas 15102 300 138 2084 17 4,1 10,7
VBG (split 1:4) 1383 236 91 126 1 10,1 5,6
Summa 12 224 100
Portfoljinnehav den 31 december 2005
Marknads- Andel av  Kapitalandel Rostandel
Antal Kr/aktie viarde Mkr Portfoljvirdet, %  ibolaget, % ibolaget, %
AarhusKarlshamn 16 247 206 185 3006 28 23,0 23,0
ASSA ABLOY 13778 384 125 1722 16 3,8 11,4
Bong Ljungdahl 3353755 64 212 2 25,8 25,8
H&M 114 000 270 31 0 <1 <1
Hexagon 15945 891 237 3779 35 22,8 45,1
Securitas 14 863 100 132 1954 18 4,1 10,7
VBG 345 809 234 81 1 10,1 5,6
Ovriga innehav — - 4 0 - -
Summa 10 789 100

Utveckling under perioden 1 januari—30 juni 2006:

Kop 754
Forsiljningar —4
Virdeforandring 685
Marknadsvérde per 30 juni 2006 12 224
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RESULTAT

Koncernen

Koncernens resultat av aktieforvaltning uppgick till 847 Mkr
(638) varav utdelningsintakter 162 Mkr (145), vardeforandring
aktier 685 Mkr (471). Efter forvaltningskostnader med —0 Mkr
(=0) och finansnetto med —10 Mkr (-2, justerat fér Hexagons
andel om —58) blev resultat efter finansiella poster 837 Mkr (998).
Efter skatt med —13 Mkr (-3, justerat for Hexagons andel om —99)
blev periodens resultat 824 Mkr (896).

Likviditet och soliditet
Likvida medel uppgick till 1 Mkr (31 december 2005 1) och synlig
soliditet var per balansdagen 78 procent (31 december 2005 79).

Lan

Réntebérande 1an uppgick den 30 juni till 1 714 Mkr (31
december 2005 1 140). Nettoskulden uppgick under samma
tidpunkt till 1 713 Mkr (1 139).

Utdelning
Bolagets emottagna utdelningar under perioden januari — juni
2006 uppgar till 162 Mkr (145).

Aktieportfoljen
Information avseende utvecklingen i respektive portfoljbolag

hénvisas till respektive bolags hemsida:

Hexagon www.hexagon.se
SECURITAS www.securitas.com
ASSA ABLOY www.assaabloy.com
AarhusKarlshamn www.aak.com

Bong Ljungdahl www.bongljungdahl.se
VBG www.vbggroup.com

Hennes & Mauritz www.hm.com

OVRIG INFORMATION
Som ett led i en forestdende borsintroduktion av MSAB har
Melker Schorling den 15 juni 2006 tréffat avtal med ett mindre
antal investerare om att tillfora MSAB cirka 927 Mkr. Detta
motsvarar cirka 10 procent av MSABs substansvérde. De
investerare som tecknar sig for aktier dr Stefan Persson, Carl-
Henric Svanberg, Skandinaviska Enskilda Bankens pensionsstif-
telser, Crafoordska stiftelsen, Erik Philip Sorensens stiftelse,
Didner & Gerge Fonder AB, Dunkerska stiftelsen och Mikael
Ekdahl. Carl-Henric Svanberg och Mikael Ekdahl kommer att
erldgga teckningslikviden i form av Hexagon B-aktier respektive
ASSA ABLOY, Securitas och Hexagon B-aktier.

Ulrik Svensson har tilltrédtt som verkstéllande direktor den
1 juli 2006 och ny styrelse har utsetts med Melker Schorling
(Styrelseordforande), Mikael Ekdahl (Vice styrelseordforande),
Henrik Didner, Sofia Schorling Hogberg, Stefan Persson och Carl-
Henric Svanberg

Vid arsstimma den 18 maj 2006 beslutades att nedséttning av
6verkursfond till fria medel skall verkstillas efter bolagsverkets
beslut.

Redovisningsprinciper
Fran och med den 1 januari 2005 uppréattar MSAB koncernredo-
visning i enlighet med IFRS sddana som de antagits av EU. Denna
delarsrapport dr upprittad enligt Arsredovisningslagen och 1AS 34
Anvénda redovisningsprinciper i denna delérsrapport ar
oforandrade i forhallande till anvénda vid uppréttande av
arsredovisningen for 2005.
De fordndringar och tolkningar av redovisningsrekommenda-
tioner som inforts fran och med den 1 januari 2006 har inte haft

nagon effekt pa koncernens finansiella stdllning och resultat.
Stockholm den 10 juli 2006

Ulrik Svensson
Verkstdllande direktor
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Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for
Melker Schorling AB (publ) for perioden 1 januari 2006 till 30
juni 2006. Det &r foretagsledningen som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
Arsredovisningslagen och IAS 34. Vart ansvar ir att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med
Standard for Gversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig gransk-
ning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda
revisor som dr utgiven av FAR. En 6versiktlig granskning bestér
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga gransknings-
atgérder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS
och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgérder som
vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstiandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vdsentligt dr uppréttad i enlighet med

Arsredovisningslagen och TAS 34.

Stockholm den 10 juli 2006

PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lundin

Auktoriserad revisor

Koncernens resultatrikning

2006 2005

Mkr jan—juni  jan—juni
Aktieforvaltning
Utdelningsintékter frén aktier 162 145
Virdeforandring aktier 685 471
Realisationsresultat aktier - 22
Resultat av aktieforvaltning 847 638
Resultat fran 6vrig verksamhet — Hexagon 0 420
Forvaltningskostnader 0 0
Rérelseresultat 847 1058
Rénteintikter 7 2
Réntekostnader -17 —62
Resultat efter finansiella poster 837 998
Skatt pa periodens resultat -13 -102
Periodens resultat 824 896
Periodens resultat per aktie! 8,2 9,0
Hénforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 918 712
Minoritetsintresse -94 184
! Baserat pa ett totalt antal aktier om 100 000 000.
Koncernens balansrikning

30 juni 31 dec
Mkr 2006 2005
Immateriella anldggningstillgangar - -
Materiella anldggningstillgdngar - -
Aktier 12224 10789
Varulager mm - -
Kundfordringar - -
Ovriga omsittningstillgangar 1 -
Likvida medel 1 1
Summa tillgangar 12226 10790
Eget kapital 9572 8532
Minoritetsintresse 910 1 004
Avsittningar for skatter 27 14
Léngfristiga rintefria 0 99
Langfristiga rantebarande skulder 1145 1136
Kortfristiga rintefria skulder 3 1
Kortfristiga rantebarande skulder 569 4
Summa eget kapital och skulder 12226 10790
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Forindring av koncernens eget kapital

Forindring av nettoskuld

2006 2005 2006 2005
Mkr jan—juni jan—dec Mkr jan—juni jan—dec
Ingéende eget kapital 8532 4210 Nettoskuld vid arets borjan 1139 4107
Utdelning till aktiedgare - —-132 Periodens kassaflode 0 -923
Ovrigt 122 21 Forandring av lan 574 -1569
Periodens resultat 918 4433 Andra forandringar - —476
Utgéende eget kapital 9572 8532 Nettoskuld vid periodens slut 1713 1139
. L
Eget kapital per aktie | 95,72 85,32 DEFINITIONER
Baserat pa ett totalt antal aktier om 100 000 000. Marknadsvirde aktier
Det totala marknadsvirdet pa noterade innehav (baseras pa den
sista kopkursen per balansdagen).
Koncernens kassaflodesanalys
2006 2005 .,
Mkr jan—juni  jan—dec Substansvirde
Den lopande verksamheten Virdet pa bolagets tillgangar med avdrag for bolagets skulder,
Lépande kassaflode frén avsittningar och eventuella minoritetsintressen.
aktieforvaltning 162 -119
Lopande kassaflode fran Nettoskuld
dvrig verksamhet - 520 Réntebédrande skulder minskat med likvida medel.
Betalda forvaltningskostnader 0 -
Finansiella poster, netto -9 95 Nettoskuldsittningsgrad
Kassafléde frin den Iopande Koncernens nettoskuld dividerat med eget kapital.
verksamheten 153 306
Virdeforindring aktier
Investeringsverksamheten . . . ety o . .
: - For aktier som innehades savél vid ingdngen som vid utgangen av
Kassaflode fran investeringar . N .. S . -
inom aktiefSrvaltning 2630 2030 perioden utgors marknadsvardeforandringen av skillnaden i virde
Kassaflode fran ovrig verksamhet — 71 mellan dessa tillfdllen. For aktier som realiserats under perioden
Kassaflode fran investerings- utgors marknadsvardeforandringen av skillnaden mellan vérdet
verksamheten —630 1759 vid ingangen av perioden och erhéllen likvid. For aktier som
forvarvats under perioden utgérs marknadsvirdefoérandringen av
Finansieringsverksamheten skillnaden mellan anskaffningsvirdet och virdet vid utgangen av
Likvid frén emission av aktier - 142 perioden.
Avkastning Hexagon - —1341
Upptagna lan och amortering Grund for rapporternas upprittande
av skulder 477 ~1569 Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International
Utdelning till dgare - 13 Financial Reporting Standards (IFRS) ssom de antagits av EU
Utdelning till minoritetségare - —88 och enligt Arsredovisningslagen.
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 477 2988 L.
Koncernredovisning
. . I koncernredovisningen ingar moderbolaget och de bolag Gver
Periodens kassaflode 0 -923 . .
vilka moderbolaget har ett bestimmande inflytande.
K isni att ligt forva t .
Likvida medel vid arets brjan 1 909 y (;nce.rnre]cjlowsmngzn Llljplira as en Lg flCorvarvsrrclle (;denk
t ar att t i a 5 tier i
Kursdifferens likvida medel N 15 : eto ;n inne la.lré moder odage sf fms a nmgsva]: e. olr a.dlerl
Likvida medel vid periodens slut N N otterforetag elimineras mot dotterforetagens eget kapital vi

forvarvstillfillet. Eget kapital i de forvarvade dotterforetagen
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bestdms utifran en marknadsvérdering av tillgangar och skulder
vid forvérvstidpunkten. I de fall anskaffningsvérdet for aktier i
dotterforetag dverstiger det forvarvade egna kapitalet enligt ovan
redovisas mellanskillnaden som goodwill i balansrakningen. Vid
varje bokslutstillfalle provas goodwillvardena med avseende pa
eventuellt nedskrivningsbehov. Forvirvade foretag ingar i
resultatet frin och med forvérvstidpunkten. Avyttrade foretag
ingér i resultatet till och med forséiljningstidpunkten.

Vid omréikning av utlindska dotterforetag anvénds dags-
kursmetoden. Detta innebar att balansrakningarna omraknas efter
balansdagens valutakurser och att resultatrakningarna omriknas
efter periodens genomsnittskurser. De omrékningsdifferenser som

dérvid uppkommer fors mot koncernens eget kapital.

Intressebolag

Intressebolag ar klassificerade sasom finansiella instrument.

Léanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet den period till vilken de hdnfor

sig, och inrdknas normalt inte i en tillgdngs anskaffningsvérde.

Inkomstskatter

Inkomstskatter bestar av:

» Aktuell skatt dr den skatt som beridknas pa det skattepliktiga
resultatet for perioden samt korrigeringar avseende tidigare
perioder.

»  Uppskjuten skatt dr den skatt som hanfor sig till skattepliktiga
tempordra skillnader och som ska betalas i framtiden, samt den
skatt som representerar en reduktion av framtida skatt som
hénfor sig till avdragsgilla temporira skillnader, skatteméssiga

underskottsavdrag och andra skatteavdrag.

Fordringar och skulder

Avsittning for forlustrisker sker efter individuell provning.
Fordringar och skulder i utlindsk valuta omréknas efter balansda-
gens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvirde och balansdagens
vérde resultatfors. I de fall terminssékring av valutor forekommer,
anvinds terminskursen. Terminspremien periodiseras linjart och

redovisas som rinta.

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas och redovisas i enlighet med
reglerna i IAS 39. Marknadsvirdering sker avseende de finansiella
instrument som inte har sin motsvarighet i en underliggande post i
balansrdakningen. Fordndringen i marknadsvérdet redovisas i

resultatrakningen
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