MELKER SCHORLING AB

Melker Schorling AB (Publ.) org nr 556560-5309
(MSAB)

Bokslutskommuniké januari — december 2006

® Substansvirdet per aktie dkade med 30 % fran 85 kr till 111 kr.
e Substansvirdet per aktie 31 januari 2007 var 110 kr.

® Resultatet efter skatt uppgick till 3.139 Mkr (2005 3.528 Mkr exklusive
avkonsolideringseffekt Hexagon).

® Resultat per aktie uppgick till 26,56 kr (44,33).

o MSAB genomforde under tredje kvartalet en private placement som
tillforde kontant 755 Mkr och 172 Mkr i aktier till en teckningskurs pa
87,19 kr per aktie.

o I samband med att handel med MSABs aktie upptogs pa First North
listan gjordes en nyemission pa 680 Mkr till en teckningskurs pa 93,19
kr per aktie.

o MSAB noterades pa Stockholmborsens nordiska lista, large cap
sektionen, den 6 december 2006.

o Utdelning till aktieiigare foreslas till 1 kr per aktie.
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SUBSTANSVARDE

Substansvirdet berdknas sasom virdet pa bolagets tillgangar med avdrag for bolagets skulder
och eventuella minoritetsintressen. Aktieportfdljens virde per den 31 december 2006 uppgick
till 14.377 Mkr (per 31 december 2005 10.789).

Sasom huvudigare i Hexagon beslot bolaget redan 2005 att verka for Hexagons Leica forvérv
och didrmed ocksa garantera den nyemission som Hexagon gjorde under 2006. Totalt sett har
MSAB under 2006 forvérvat aktier i Hexagon for 800 Mkr inklusive nyemissionen.

Sédsom en av huvudidgarna i Securitas har MSAB verkat for en uppdelning av Securitas.
Genom uppdelningen fick MSAB per 30 September 3 innehav; Securitas, Securitas Direct
och Securitas Systems. MSAB har samma antal aktier i alla dessa 3 innehav. Bolaget har
forvirvat Securitas aktier for 176 Mkr under aret.

MSAB har totalt sett investerat i aktier for 1.064 Mkr under 2006. Dessa har 6kat med 204
Mkr i viarde sedan investerings tillfillet fram till 31 december 2006. Under aret har aktier av
ett virde pa 26 Mkr avyttras.

Totalt sett minskade den réntebidrande nettoskulden fran 1.139 Mkr 2005 till en nettokassa pa
62 Mkr 2006, framst beroende pa likvid fran nyemissioner.

Vid utgangen av december 2006 uppgick substansvirdet till 13.094 Mkr vilket medfér en
viardedkning med 2.842 Mkr motsvarande 33 % under 2006 exklusive 6kningen av det egna
kapitalet genom nyemissioner.

Innehav

Innehav den Verkligt virde Andel av  Kapitalandel Rostandel
31 december 2006 Antal Kr/aktier Mkr Portfoljvirdet, % i bolaget, % i bolaget, %
AarhusKarlshamn' 16 247 206 201,00 3266 22,7 39,3 39,3
ASSA ABLOY 14372216 148,80 2139 14,9 3,9 11,5
BongLjungdahl 3353755 67,50 226 1,6 25,8 25,8
Hexagon 20742718 292,00 6057 42,2 23,5 45,4
Securitas 16259300 105,80 1720 12,0 4,5 10,9
Securitas Direct 16259 300 21,60 351 2,4 4,5 10,9
Securitas Systems 16 259 300 27,70 451 3,1 4,5 10,9
Ovriga - - 167 1,1 - -
Summa 14 377 100

! AarhusKarlshamn #gs genom ett till 58,5 % gt dotterbolag vilket innebiir att MSABs proportionella digarandel 31 december 2006
motsvarar 1.910 Mkr
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Innehav den Verkligt virde Andel av  Kapitalandel Rostandel
31 december 2005 Antal Kr/aktier Mkr Portfoljvirdet, % i bolaget, % i bolaget, %
AarhusKarlshamn 16 247206 185,00 3 006 28 39,3 39,3
ASSA ABLOY 13778384 125,00 1722 16 3,8 11,4
BongLjungdahl 3353755 63,50 212 2 25,8 25,8
Hexagon 15945891 237,00 3779 35 22,8 45,1
Securitas 14 863 100 131,50 1954 18 4,1 10,7
Ovriga - - 116 1 - -
Summa 10 789 100

Utveckling under perioden
1 januari - 31 december 2006:

Investeringar 1 064
Avyttringar -26
Virdeforindring 2 550

Marknadsvirde per 31 december 2006 14 377

Resultat

Koncernen

Koncernens resultat av investeringsverksamhet uppgick till 3.183 Mkr (2.834 Mkr 2005,
justerat for avkonsolidering av Hexagon 1.982) varav utdelningsintikter 633 Mkr (144). Den
stora Okningen av utdelningsintikter beror pa en extraordindr utdelning fran
AarhusKarlshamn pa 406 Mkr. Virdeforandringen i aktier var 2.550 Mkr (2.668). Hexagon
bidrog mest till den vidrdedkningen med 1.479 Mkr f6ljt av Securitas med 336 Mkr och Assa
Abloy med 329 Mkr. Efter forvaltningskostnader med -7 Mkr (-1) och finansnetto med -20
Mkr (-19, justerat for Hexagons andel motsvarande -83) blev resultat efter finansiella poster
3.156 Mkr (2.813, justerat for Hexagons andel om 2.814). Efter skatt med -17 Mkr (-13,
justerat for Hexagons andel motsvarande -104) blev periodens resultat 3.139 Mkr ( 5.510 ).
MSAB har genom dotterbolag salt 245.851 aktier i VBG under aret.

I samband med Hexagons forvirv av Leica Geosystems 2005 genomférde Hexagon en riktad
nyemission vilken for MSABs rikning medférde en minskad &dgarandel i Hexagon och
utspiadningseffekt i MSAB-koncernen. For MSABs del innebar det att innehavet i Hexagon 4n
en gang omklassificerades och redovisas fran och med 30 september 2005 ater som
intressebolag (nuvarande kapitalandel 23,5 procent och rostandel 45,4 procent). | MSABs
redovisning for 2005 ingar siledes Hexagons intdkter och kostnader till och med 30
september 2005 i koncernresultatrikningen. Den riktade nyemissionen i Hexagon medférde
en utspiddningseffekt i MSAB-koncernen om 342 Mkr. Enligt IFRS finns det i vissa fall
mojlighet att redovisa andelar i intresseforetag till verkligt véirde, med vérdefordndringarna
redovisade i resultatrikningen. Denna mojlighet tillimpar MSAB sedan 6vergangen till IFRS
per 2004-01-01 i sin koncernredovisning, for de direktdgda intresseforetagen. I samband med
att Hexagon overgick till att bli ett intresseforetag omvirderades innehavet till verkliga vdrden
vilket medforde en positiv resultateffekt om 1.640 Mkr. Savil utspddningseffekten som
effekten 1 samband med omvirderingen redovisas 1 resultatrikningen som
avkonsolideringseffekt.
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Resultat fran 6vrig verksamhet i Hexagon avser det resultat verksamheten i Hexagon bidragit

med i koncernens resultat fram till dess Hexagon omklassificerats som intressebolag per
2005-09-30. Resultat fran Hexagon avseende aktieforvaltning samt finansiella poster ingar i
koncerns redovisade belopp.

Likviditet och soliditet

Likvida medel uppgick till 192 Mkr (31 december 2005 1 Mkr) och synlig soliditet var per 31
december 90 % (31 december 2005 79 %). Okningen i soliditet beror frimst pd gjorda
nyemissioner och den positiva resultatutvecklingen.

Lan

Réntebédrande lan uppgick den 30 december till 130 Mkr (31 december 2005 1.140). Den
rantebdrande nettoskulden har minskat fran 1.139 Mkr 2005 till en netto kassa pa 62 Mkr per
31 december 2006. Nettoskuldens minskning &r framforallt hénforlig till genomférda
nyemissioner reducerat med investeringar i aktier.

Utdelning

Bolagets mottagna utdelningar under perioden januari — december 2006 uppgar till 633 Mkr
(144). Okningen i utdelning #r hiinforlig till en extraordinir utdelning frin AarhusKarlshamn
(AAK) pa 406 Mkr. I ovan nimnda totalsummor ingar utdelningen fran AAK till 100 % i och
med att BNS Holding som #ger aktierna i AAK fullt konsolideras in i MSAB gruppen. MSAB
dger 58,5 % i BNS Holding. Sammantaget innebdr det att MSAB emottaget 200 Mkr i
utdelningar exklusive extraordinér utdelning och minoritetens andel.

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att till aktieigarna utdelas en ordinarie
utdelning om 1 kr per aktie for rikenskapsaret 2006 vilket motsvarar 59 % av ordinarie
utdelningar.

Nyemission

MSAB genomforde under tredje kvartalet en private placement som tillférde bolaget kontant
755 Mkr och 172 Mkr i aktier. Denna private placement gjordes till davarande substansvirde
pa 87,19 kr per aktie. Dessutom genomfordes under september en nyemission vilket tillforde
bolaget 670 Mkr, netto efter avdrag for nyemissionskostnader med 10 Mkr. Denna
nyemission gjordes till ett substansvirde pa 93,19 kr per aktie. Substansvirdet per den 31
december 2006 var per aktie 111 kr. Ovan nimnda nyemission tillférde bolaget 1.200 nya
aktiedgare.

Notering

Bolaget upptogs for handel pa First North listan 5 september 2006. MSAB aktien noterades pa
Stockholmsbdrsens nordiska lista ”large cap” sektionen 6 december 2006. Aktien har sedan
noteringen pa Stockholmsborsen handlats utan substansrabatt.
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Aktieportféljen
Information avseende utvecklingen i respektive portfoljbolag hinvisas till respektive bolags
hemsida:

Hexagon www.hexagon.se

Securitas WWwWw.securitas.com
Securitas Direct www.securitas-direct.com
Securitas Systems ~ www.securitassystems.com
Assa Abloy www.assaabloy.com

AarhusKarlshamn www.aak.com
Bong Ljungdahl www.bongljungdahl.se

OVRIG INFORMATION

Ulrik Svensson har tilltrédtt som verkstidllande direktdr den 1 juli 2006. VD uppbir fast 16n,
pensionsforman och tjdnstebil. Bonus utgar ej. Melker Schorling har genom bolag utstéllt en
kopoption till VD i MSAB. Optionen har overforts till marknadsvérde.

En ny styrelse har utsetts under aret med Melker Schorling (styrelseordférande), Mikael
Ekdahl (vice styrelseordforande), Henrik Didner, Sofia Schorling Hogberg, Stefan Persson
och Carl-Henric Svanberg.

Arsstimma

MSABs arsstimma halls tisdagen den 22 maj 2007 klockan 14.00 pa IVAs konferenscenter pa
Grev Turegatan 14 i Stockholm. MSABs reviderade arsredovisning kommer att hallas
tillganglig pA MSABs hemsida samt pa MSABs kontor pa Birger Jarlsgatan 13 i Stockholm,
fran och med den 27 april 2007.

Anmalan till arsstimman kan goras per post (adress i slutet av dokumentet) eller per telefon
08 - 407 36 62 fram till och med den 15 maj 2007 kl. 15:00. Mer information om arsstimman
kommer att ldggas upp pa bolagets hemsida. (www.melkerschorlingab.se)

Redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2005 upprittas Melker Schorling AB koncernredovisning i
enlighet med IFRS sddana som de antagits av EU. Denna delarsrapport dr upprittad enligt
arsredovisningslagen, IAS 34 Delarsrapportering och RR31 Delarsrapportering for koncerner.
Redovisningsprinciper som tillimpats Overensstimmer med de redovisningsprinciper som
anvindes vid upprittande av den senaste arsredovisningen. Dessa finns publicerade pa
bolagets hemsida www.melkerschorlingab.se.

Stockholm den 26 februari 2007

Ulrik Svensson
Verkstdllande direktor
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Koncernens resultatrakning

Mkr 2006 2005 2006 2005
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10 - 31/12
Investeringsverksamhet
Utdelningsintikter fran aktier 633 144 471 -
Virdefordandring aktier 2550 2 668 1348 1835
Realisationsresultat aktier - 22 - -
Avkonsolideringseffekt Hexagon - 1 982 - -
Resultat av investeringsverksamheten 3183 4 816 1819 1835
Resultat fran ovrig verksamhet i Hexagon - 914 - -
Forvaltningskostnader -7 -1 -3 -1
Rorelseresultat 3176 5729 1816 1834
Ovriga rinteintikter 9 2 1 0
Réntekostnader -29 - 104 -4 -21
Resultat efter finansiella poster 3156 5627 1813 1813
Inkomstskatter -17 -117 -4 -2
Periodens resultat 3139 5510 1809 1811
Hinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 2 842 4433 1 603 1536
Minoritetsintresse 297 1077 206 275
Resultat per aktie 3 26,56 44,33 13,59 15,36
Genomsnittligt antal aktier under perioden, 107 004 100 000 117 932 100 000

tusental

2 Avkonsolideringseffekten avseende Hexagon per 2005-12-31 uppgar till 1 982 Mkr av denna uppgér utspidningseffekten till 342 Mkr nir
bolaget minskar sitt dgande fran 28,7% till 22,8% av kapitalandelen, resterande 1 640 Mkr avser verkligtvirdevirdering i forhéllande till

koncernmissigt bokforda virdet vid avkonsolideringstidpunkten.

* Det foreligger ingen utspidningseffekt. Resultat per aktie dr hinforligt till moderbolagets aktieiigare.
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Koncernens balansrakning

Mkr 31 dec 31 dec
2006 2005
Aktier 14 377 10 789
Likvida medel 192 1
Summa tillgangar 14 569 10 790
Eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare 13 094 8532
Minoritetsintresse 1301 1004
Summa eget kapital 14 395 9536
Langfristiga rintefria - 99
Langfristiga rantebdrande skulder 130 1136
Uppskjutna skatteskulder 31 14
Kortfristiga rédntefria skulder 13 1
Kortfristiga rintebdrande skulder 0 4
Summa eget kapital och skulder 14 569 10 790
Forindringar i Eget kapital 2006 2005
Mkr 1/1-31/12 1/1 -31/12
Ingaende eget kapital 8532 4210
Nyemission 1597 -
Aktiedgartillskott 123 -
Omrékningsdifferens - 21
Utdelning - -132
Periodens resultat 2 842 4433
Utgaende eget kapital hinforligt
till moderbolagets agare 13 094 8532
Minoritet 1301 1 004
Summa eget kapital i koncernen 14 395 9536
Eget kapital per aktie 111 85
Antal aktier i tusental 117 932 100 000
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Koncernens kassaflodesanalys

Mkr 2006 2005
1/1-31/12  1/1-31/12

Den lopande verksamheten

Kassaflode fran verksamheten -2 483
Betalda réntor -29 -95
Betalda skatter -17 -82
Kassaflode fran den lopande verksamheten -48 306

Investeringsverksamheten

Forvirv av immateriella anlaggningstillgangar - -55
Forvirv av materiella anldggningstillgangar - -217
Forsiljning av materiella anldggningstillgangar - 1
Forvirv av koncernforetag - -48
Forvirv av virdepapper -941 -
Forsiljning av koncernforetag - 1 085
Forsiljning av intresseforetag - 818
Forsiljning av dvriga véardepapper 26 7
Erhéllen réinta 9 22
Erhéllna utdelningar 633 146
Kassaflode fran investeringsverksamheten -273 1759

Finansieringsverksamheten

Inbetalning fran minoritet - 142
Avkonsolidering Heaxgon 1) - - 1341
Nyemission 1597

Upptagna lan - 77
Amortering av lan - 1085 - 1646
Utdelning till dgare - -132
Utdelning till minoritetsdgare - - 88
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 512 - 2988
Arets kassaflode 191 - 923
Likvida medel vid arets borjan 1 909
Kursdifferens likvida medel - 15
Likvida medel vid periodens slut 192 1

1) Likvida medel i Hexagon 30/9 2005



MELKER SCHORLING AB

Definitioner

Aktieportfoljens verkliga viirde
Aktieportfoljens verkliga virde definieras som borsportfoljens verkliga virde (berdknat som
aktuell borskurs pa balansdagen).

Nettoskuld
Nettoskulden definieras som koncernens rintebarande skulder minskat med likvida medel.

Nettoskuldsdttningsgrad
Koncernens nettoskuld dividerat med eget kapital.

Viirdefordndring aktier

For aktier som innehades savil vid ingangen som vid utgdngen av perioden utgors
verkligtvirdefordndringen av skillnaden i vidrde mellan dessa tillfdllen. For aktier som
realiserats under perioden utgdrs verkligtvirdeforiandringen av skillnaden mellan virdet vid
ingangen av perioden och erhallen likvid. For aktier som forvirvats under perioden utgors
verkligtviardeforiandringen av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och vérdet vid utgangen
av perioden.

Resultat per aktie
Resultat per aktie beridknas genom att periodens resultat héanforligt till moderforetagets
aktiedgare delas med genomsnittligt antal totalt utestaende aktier under perioden.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sasom de antagits av EU och enligt Arsredovisningslagen.

Segmentrapportering

Segmentrapporteringen har inskrinkts till de primédra segmenten aktieférvaltning och ovrig
verksamhet. Eftersom aktieforvaltningen efter avkonsolideringen av Hexagon dr den helt
dominerande verksamheten och utgér 100 % av aktieportféljens marknadsvérde tillfér en
indelning i sekundidra segment i form av geografisk indelning inte nagon visentlig
tilliggsinformation.

Intaktsredovisning

Utdelningsintikter fran aktier intdktsredovisas nir de erhalles. For aktier som innehafts savil
vid ingangen som utgangen av aret utgors virdefordndringen av skillnaden i verkligt virde
mellan dessa tillfallen. For aktier som forvirvats under aret utgors virdefordndringen av
skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det verkliga virdet vid utgangen av aret. For aktier
som avyttrats under aret utgors virdeforindringen av skillnaden mellan erhallen likvid och
viardet vid ingdngen av aret. Samtliga virdeforindringar redovisas under rubriken
Virdeforindring aktier i resultatrikningen.
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Leasingavtal
Finansiella leasingavtal redovisas i koncernen som materiella tillgdngar och som kortfristiga
respektive langfristiga rintebdrande skulder. Operationella leasingavtal kostnadsfors i sin
helhet.

Dotterféretag

Bolag som definieras som dotterforetag konsolideras enligt forvirvsmetoden i enlighet med
IAS 27 och IFRS 3.

Intressebolag

Intressebolag redovisas som finansiella instrument till verkligt virde i enlighet med IAS 39
och TAS 28 pl.

Finansiella instrument

Aktierelaterade investeringar redovisas i enlighet med IAS 39 till verkligt virde med
véirdeforidndringar i resultatrikningen. MSAB har per 2006-12-31 endast noterade innehav
och dessa virderas utifran innehavens borskurs (kopkurs, didr sadan finns noterad) pa
balansdagen. Aktierelaterade investeringar som innehades savil vid ingdngen som vid
utgangen av perioden utgors virdeforandringen av skillnaden i viarde mellan dessa tillfzllen.
For balansposter som forvirvats under perioden utgors virdefordndringen av skillnaden
mellan virdet vid utgangen av perioden och anskaffningsvirdet.

Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatet den period till vilken de hanfor sig, och inrdknas normalt
inte i en tillgangs anskaffningsvérde.

Skatt

Virdering av tillgangar och skulder till verkligt virde ger, i det fall det verkliga vérdet skiljer
sig fran det skattemissiga virdet, upphov till temporira skillnader. 1 enlighet med IAS 12
redovisas en uppskjuten skatteskuld eller en uppskjuten skattefordran pa temporira skillnader.

Fordringar och skulder

Avsittning for forlustrisker sker efter individuell prévning. Fordringar och skulder i utlindsk
valuta omridknas efter balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvirde och
balansdagens virde resultatfors. I de fall terminssidkring av valutor forekommer, anvinds
terminskursen. Terminspremien periodiseras linjért och redovisas som rinta.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har skett mellan Melker Schorling AB och dess heldgda dotterbolag
forutom réntetransaktioner. Ersittningar till Melker Schorling AB’s styrelse och ledande
befattningshavare sker pa marknadsmaéssiga villkor. Inga transaktioner med intressebolag har
forekommit.
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Informationstillfallen

Arsredovisning for rdakenskapsaret 2006
Arsstimma

Delarsrapport, januari — mars 2007
Delarsrapport, januari — juni 2007
Delarsrapport, januari — september 2007

Kontaktinformation

Ulrik Svensson, Verkstillande direktor
08 — 407 3660

Melker Schorling AB
Birger Jarlsgatan 13

111 45 Stockholm
www.melkerschorlingab.se
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april 2007

22 maj 2007

22 maj 2007

22 augusti 2007
15 november 2007

Per-Axel Fagerholm, ek. chef
070 -491 2328



