INNKALLING TIL ORDINAR GENERALFORSAMLING
i

SPECTRUM ASA

26. juni 2009 ki. 10.00
pa Sjelyst Plass i Oslo

Det innkalles med dette til ordinaer generalforsamling i Spectrum ASA (Selskapet),
26. juni 2009 ki. 1000 i Selskapets lokaler pa Sjalyst Plass 2, 3. etasje, i Oslo.

Folgende saker foreligger til behandling:

1.

w

1.

12.

Apning av generalforsamlingen ved styrets leder, Knut @versjeen. Opptak av
fortegnelse over matende aksjonasrer

Valg av mateleder og person til 8 medundertegne protokollen sammen med
meteleder ~

Godkjennelse av innkalling og agenda

Godkjennelse av arsregnskap og arsberetning for 2008, herunder disponering
av resultat. Arsregnskap og &rsberetning m.m. fgiger vedlagt.

Fastsettelse av styrets godtgjerelse. Styret forestar NOK 175.000 per ar til
styrets formann for perioden 25. mars 2008 til 26. juni 2009, og NOK 125.000
til de svrige styremedlemmer i samme periode, i henhold til prinsipputtaielse
vedtatt pa ordinser generalforsamling i Selskapet 11. juni 2008.

Godkjennelse av revisors godigjgrelse.

Styrets erkizering om Ignn og annen godtgjerelse til ledende ansatte. Styrets
erkizering falger vedlagt.

Valg av styre.

Valg av valgkomité og godtgjereise til valgkomiteén.

Godkjennelse av avtale etter allmennaksjeloven § 3-8. Redegjarelse fra
uavhengig revisor folger vedlagt.

Forslag om rettet emisjon. Styrets begrunnelse for forslaget og forslag til
vedtak falger vedlagt.

Forslag om etterfalgende emisjon. Styrets begrunnelse for forslaget og
forslag til vedtak folger vedlagt.

Oslo, 10. juni 2009

Styret | Spectrum ASA

Styreleder
Knut @versjeen
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OM SPECTRUM ASA

Spectrum ASA er et norsk allmennaksjeselskap underlagt reglene | allmennaksjeloven.
Spectrum ASA har en aksjekapital pa NOK 8.106.452 fordelt p& 8.106.452 aksjer, hver med
palydende verdi pa NOK 1. Hver aksje gir én stemme pé& generalforsamiingen i Selskapet.
Aksfene har ogsa for pvrig like rettigheter.

Aksjeeieres rett il & male pé generalforsamlingen;

Samtlige aksjeeiere i Spectrum ASA har rett til 4 mete pa generalforsamiingen, enten
personlig eller ved fullmektig. 1 tillegg har aksjeeiere rett til & ta med en radgiver. Aksjeeiere
som gnsker & delta i generalforsamiingen bes gi melding om dette tif Selskapet innen 24. juni
2008 ved & benytte vedlegg 7 til innkallingen. De aksjeeiere som gnsker & mote ved
fullmektig oppfordres tif & benyite fullmakten i vedlegg 8 tl innkallingen.

Vedlegg: -

1. Forslag til arsregnskap, arsberetning og revisjonsberetning for 2008

2. Styrets erklzering om fastsettelse av lenn og annen godtgjerelse til ledende
ansatte

3. Innstilling fra valgkomitéen

i

[nformasjon, forslag til vedtak samt redegjerelse fra uavhengig ekspert
vedrgrende avtale med Global Geo Services ASA, jf. allmennaksjeloven § 3-8
if.§2-6

Rettet emisjon — begrunnelse og forslag til vedtak

Etterfelgende emisjon — begrunnelse og forslag til vedtak

Melding om deltageise i ordinzer generalforsamling

Fullmakt til & stemme pa generalforsamlingen

PN,
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Vedlegg 1

ARSREGNSKAP, ARSBERETNING OG REVISJONSBERETNING FOR 2008

Se vedlagte
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Vedlagg 2

STYRETS ERKLARING OM FASTSETTELSE AV L@GNN OG ANNEN
GODTGJYRELSE TIL LEDENDE ANSATTE

Styret i Spectrum ASA vil for ordinser generalforsamling 2009 fremlegge falgende
erklaering om fastsettelse av lann og annen godtgjereise til ledende

ansatte i medhold av allmennaksjeloven § 6-16a, basert pa konsernets retningslinjer
for kompensasjon til ledende ansatte.

Styret beslutter lgnn og annen godtgjerelse for administrerende direktar, og
fastsetter retningslinjer for slike ordninger nar det gjelder evrige ledende ansatte.

Styret sgker ordninger som skal stimulere til langsiktig verdiskapning i Selskapet,
samtidig som kompensasjonsordningene skal veere konkurransedykitige med
ordninger i sammenlignbare selskap. Det utferes jevnlige sammenligninger med
tilsvarende stillinger eksternt for & tilpasse lgnnsnivaet til markedet. Betingelser for
ledelsen for @vrig bestemmes av administrerende direktar. Det er for tiden ingen
bonusordinger for ledende ansatte, og det ble ikke utbetalt bonus til ledende ansatte
for perioden frem til 31. desember 2008.

Det er ikke etablert opsjonsordninger for noen ledende ansatie.

Ledende ansatte som oppfyller vilkarene deltar | Selskapets innskuddsbaserte
pensjonsordning, hvor en fast del av Ignnen blir innbetalt til en separate enhet. Det
foreligger ingen ytterligere forpliktelser for Selskapet til a foreta ytterligere
innbetalinger. Innbetalinger bokfares som utgifter | den perioden de er oppstatt. |
2008 ble det foretatt innbetalinger pa vegne av D. Rowlands (CEQ) med USD 7.000.
Det ble ikke foretatt innbetalinger pa vegne av R. Edwards (CFO).

Lederlgnnen i Spectrum ASA ble i 2008 fastsatt etter retningslinjene beskrevet over.
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Vedlegg 3

INNSTILLING FRA VALGKOMITEEN

RECOMMENDATION FROM THE ELECTION COMMITTEE

1. Introduction

The Election Committee was elected for the period 2008 ~ 2010 at the company’s

General Assembly (GA). The Election Committee consists of the following members:

Ivar B. Ramberg
Kjetil Erikstad (chairman)

The Election Committee has acted according to the instructions decided by the GA.
The Committee has carried out conversations with the largest share holders in the

company. There have been three meetings in the Election Committee.

2. Election of the Board of Directors

The Board of directors in Spectrum consists of the following members:

Knut @versjgen (Chairman of the Board) 2008-2010

Jon Chr Syvertsen
Tone Bjgrnov
Glen Ole Radland
Annhe Mirer

2008-2010
2008-2010
2008-2010
2008-2010

Jon Chr. Syvertsen and Knut @versjeen will retire from the Board. The Election
Committee recommends the following members for the new Board in Spectrum:

Glen Ole Radland (Ferncliff - Chairman of the Board) 2009-2011

Viggo Leisner (Spencer)
Tone Bjgrnov

Anne Mirer
Sjur B Talstad (New)

Sjur B Talstad’s mini CV:

2008 - CEO
2007 - 2008 VP
field)

2000 — 2004 SVP
Exploitation)

2004 - 2007 SVP

2009-2011
Not up for election

Not up for election
2009-2011

AGR Group ASA
StatoilHydro ASA (in charge of the Sleipner

StatoilHydro ASA (Exploration & Reservoir

StatoilHydro ASA (Subsurface Technology)
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3. Compensation for the directors of the company Board

The Election Committee recommends that the GA makes the following decision
regarding compensation of the directors of the Board for the period of 2009 — 2010:

Position in the Board:

Chairman of the Board NOK 225 000

Other Directors NOK 150 000

4, Election Committee

The present members of the Election Committee are not up for election at this GA.
The Committee, however, needs to be expanded with one member and it is
recommended that Jon Chr Syvertsen (Spencer) is elected for the period 2009-2011.

5. Compensation-for members of the Election Committee —

It is recommended that members of the Election Committee will be compensated for
the period of 2009 -2010 as follows:

Chairman NOK 20.000.
Member NOK 15.000

Itis also recommended that the same compensation levels should be employed for

the period of 2008 — 2009, since compensations for the Election Committee was not
mentioned in the original Prospect when Spectrum ASA was established.

Oslo, 10 June 2009

Kjetil Erikstad (Chairman) Ivar B. Ramberg
[sign]. [sign.]
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Vedlegg 4

INFORMASJON, FORSLAG TIL VEDTAK OG REDEGJ@RELSE FRA
UAVHENGIG EKSPERT VEDRGRENDE AVTALE MED GLOBAL GEOQO SERVICES
ASA, JF. ALLMENNAKSJELOVEN § 3-8 JF. § 2-6.

| forbindelse med etableringen av Selskapet og utskillelse av virksomhet fra Global
Geo Services ASA til Selskapet | 2008, ble deler av vederlaget gjort opp ved at GGS
ytet en selgerkreditt til Selskapet. GGS som langiver og Selskapet som lantaker
inngikk en laneavtale som regulerte slik selgerkreditt stor NOK 150.000.000 med
tillegg av renter pa 3 mnd NIBOR + 3% pro anno (Lanet).

Selskapet vurderer det slik at det vil vaere ngdvendig med en refinansiering av Lanet
for & innfri dette pa forfallsdato 31. desember 2011. Basert pa Selskapets
gkonomiske og finansielle situasjon, markedssituasjonen generelt og den
internasjonale finanskrisen, antas mulighetene for & oppna en slik refinansiering &
veere begrenset. Videre antas det ikke realistisk & sgrge for tiltrekkelig finansiering
gjennom egenkapital til & tilbakebetale Lanet fullt ut.

Basert pa denne situasjonen har Seiskapet inngatt en avtale med GGS om delvis
ettergivelse av Lanet mot fertidig betaling av NOK 50.000.000. Slik betaling skal
finne sted senest 31. juli 2009. Eiter slik betaling vil Selskapets forpliktelser etter
laneavtalen bortfaile, og laneavtalen vil anses terminert. Det avtalte innfrielsesbelap
ligger innenfor det intervall som Selskapets radgiver ABG Sundal Collier Norge ASA
har vurdert & innebzere en fair prising av Lanet.

Gjennomfgring av avtalen med GGS forutsetter at generalforsamlingen i Selskapet
godikjenner avtalen i henhold til reglene i allmennaksjeloven § 3-8. Videre er avtalen
betinget av at generalforsamlingen vedtar en kapitalforheyelse med tegningsbelap
som minst dekker det avtalte innfrielsesbelapet og at det oppnas tegninger som
dekker slikt belgp.

Styret foreslar at generalforsamlingen treffer falgende vedtak:
‘Avtalen melfomn Selskapet og Global Geo Services ASA datert 5. juni 2009

vedrarende innfrielse av lan stort NOK 150,000,000 forutsatt betaling av NOK
50.000.000 godkjennes.”
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KJELSTRUP « WIGGEN

Vidar Haugen
Fastoin O iEjolme
Per-Henniog Lie
Frih Odseys

Pat G Thomassen
Cevibie Tronstad

Til generalforsamlingen | Speetrum ASA

Redegjorelse om aviale med aksjeeier

Pa oppdrag fra styrel avgir vi som uavhengig saklkyndig en redegjorelse | samsvar med ASAL
§ 3-8, Jt. § 2-6. Styret er ansvarlige for de verdsettelser som er gjort, Vir oppgave er 4
ularbeide en redegjorelse om avtalen om delvis ettergivelsen av 1an pd NOK 150 000 000
(Lanct) ytet til Spectrum ASA (Spectrum) mot betaling av NOK 50 000 000 og uttale oss om
det er rimelig samsvar mellom verdien av det vederlaget sclskapet skal yte, og det vederlaget
selskapet skal motta.

Den videre redegjorelsen bestdr av o deler. Den f{orste delen er en presentasjon av
opplysninger i overensstemmelse med de krav som stilles i allmennaksjeloven § 2-6 forste
ledd nr. 1 til 4. Den andre delen er vir uttalelse om det er rimelig samsvar mellom verdien av
det vederlaget selskapet skal yte, og det vederlaget selskapet skal motta.

Del 1: Opplysninger om avtalen

[ forbindelse med etableringen av Spectrum og utskilleise av virksontheten fra GGS til
Spectram, bie deler av vederiaget gjort opp ved at GGS ytet selgerkreditt til Spectrum.
GGS som langiver og Spectrum inngikk en lineaviale som regulerte slik selgerkreditt stor
NOK 150 00 000 med tillegg av rente pd 3 mnd Nibor + 3 % pro anno. Linet forfaller til
betaling 31.desember 2011.

Det avtalte kontantvederlagt pd NOK 50 000 000 som helt og fult oppgier av Lanet forutsatt
mnbetaling senest 31. juli 2009, er fastsatt etter forhandlinger mellom partene, og nermere
regufert 1 aviale mellom partene datert 5. juni 2009,

Det avialie innfrielsesbelopet ligger innenfor det intervall selskapets radgiver ABG Sundal
Collier Norge ASA har vurdert som antatt markedsverdi av Linet.
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KJELSTRUP « WIGGEN

Del 2: Den wavhengig saklyndiges unialelse

Vi har utfert vir kontroll og avgir vir uttalelse i samsvar med standard for
attestasjonsoppdrag SA 3802 “Revisors uttalelser og redegjorelser etier
seiskapslovgivningen”. Standarden krever at vi planlegger og utferer kontrollen for a oppnd
betryggende sikikerhet for at det er rimelig sumsvar mellom verdien av det vederlaget
selskapet skal yte og det vederlaget selskapet skal motta, Arbeidet omfatier kontroll av
verdselteisen av bade vederlaget, som bestdr av et kontantoppgjer pA NOK 50 000 000 og
Lanet som skal mnfries. Videre har vi vurdert de verdsetteisesmetoder som er benyttet, og de
forutsetninger som ligger til grunn for verdsettelsen. Var kontroll gir etter vér mening et
forsvarlig grunnlag for vir uttalelse.

Vi mener at kontantvederlaget pd NOK 50 000 000 er verdsatt | overensstemmelse med de

beskrevne prinsipper og at det er rimelig samsvar imellom verdien av vederlaget selskapet skal
yie og delvis ettergivelse av Lanet

Oslo, 8. juni 2009 - _
Kjelstrup & Wiggen AS
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Vedlegg 5

RETTET EMISJON

Styret foreslar at det gjennomfares en kapitalforhayelse i Selskapet for & finansiere
oppgjer av avtalen med GGS som beskrevet i vedlegg 4 ovenfor. Med bistand fra
ABG Sundal Collier Norge ASA som tilrettelegger er det gjennomfart en prosess der
de av Selskapets store aksjonzerer som er ansett som institusjonelle eller
profesjonelle og som kan ventes a veere kvalifisert til & ta stilling til tilbudet pa kort
varsel er kontaktet med foresparsel om tegning av aksjer i Selskapet gjennom en
book-building prosess den 8. juni 2009 (den Rettede Emisjonen). [ tillegg er enkelte
tilsvarende kvalifiserte eksterne investorer ogsa kontaktet for samme formal. Det er
deretter inngatt avtale om tegning av aksjer med de relevante investorene med
forbehold om vedtak fra generalforsamlingen om den Rettede Emisjonen. Styret har
etter konsultasjon med tiirettelegger foreslatt en tildeling av aksjer til investorene.

Den Rettede Emisjonen innebasrer at aksjeeiernes fortrinnsrett til &4 tegne nye aksjer
settes til side. Bakgrunnen for dette er blant annet behov for hurtig avklaring av
hvorvidt avtalen med GGS vil bli gjennomfart eller ikke. De aksjeeiere som ikke er
tilbudt deltakelse i den Rettede Emisjonen far fortrinnsrett til & delta i en etterfglgende
emisjon til samme tegningskurs (Etterfalgende Emisjon) som beskrevet | vedlegg 6
nedenfor,

Etter det styret kjenner til er det ingen spesielle forhold for gvrig som ber tillegges
veki ved tegning av aksjer. Styret kjenner heller ikke til at det etter siste balansedag
har inntruffet hendelser av vesentlig betydning for Selskapet ut over det som fremgar
av det ovenstdende samt arsberetningen og arsregnskapet for Selskapet for 2008 og
kvartalsregnskapet for farste kvartal 2009.

Styret foreslar at det fattes felgende vedtak:

"Selskapets aksjekapital forhayes i henhold til allmennaksjeloven § 10-1 pa falgende
vilkar:

1. Aksjekapitalen forhayes med NOK 10.000.000 gjennom utstedelse av 10.000.000
nye aksjer.

2. Aksjenes palydende er NOK 1.
3. Tegningskursen er NOK 5 per aksje.
4. Aksfene tegnes av ABG Sundali Collier Norge ASA i henhold til fullmakt fra den

enkelte investor. Aksjeefernes fortrinnsrett etter allmennaksjeloven § 10-4 fravikes, jf.
allmennaksjeloven § 10-5.
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5. Tegning av aksjene skal finne sted senest 27. juni 2008 pa saerskiit
tegningshblankett.

6. Tegningsbelgpet skal i sin helhet gjares opp kontant ved innbetaling direkte ti
saerskilt konto med kontonummer 6005.05.57068 in Nordea Bank Norge ASA, senest
30. juni 2009.

7. De nye aksfene gir rett tif utbytte som vedtas efter at kapitalforhgyelsen er
registrert | Foretaksregisteret. De nye aksjene vil | alle andre henseender likestilles
med Selskapets allerede utstedte aksjer fra det tidspunkt kapitalforhpyelsen er
registrert | Foretaksregisteret.

8. Kapitalforhayelsen er betinget av at generalforsamliingen godkjenner avtalen med
GGS og at generalforsamlingen ogsa treffer vedtak om Etterfelgende Emisjon .

9. Vediektenes § 4 endres til & lyde som falger:

" Selskapels aksjekapital er NOK 18.106.452 fordelt pa NOK 18.106.452 aksjer hver
pélydende NOK 1.”
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Vedlegg 6

ETTERFOLGENDE EMISJON

Blant annet av hensyn til likebehandling av Selskapets aksjonzerer, foreslar styret at
det gjennomferes en emisjon hvor samtlige aksjonaerer i Selskapet per 8. juni 2009
som ikke ble invitert til & delta i den Rettede Emisjonen, gis anledning til 4 tegne
aksjer i en etterfglgende emisjon (Etterfislgende Emisjon). Etterfalgende Emisjon
skal gjennomfares mot et samlet kontant innskudd pa inntil NOK 12.500.000.

Tegningskursen i Etterfelgende Emisjon skal veere lik tegningskursen i den Rettede

Emisjonen. Etterfglgende Emisjon vil sikre at de aksjonasrer som ikke ble tilbudt

deltakelse i den Rettede Emisjonen far muligheten til minst & opprettholde sin

eierandel i Selskapet etter giennomfaering av den Rettede Emisjonen og

ttterfelgende Emisjon. Management i Selskapet vil videre bli gitt mulighet til & delta i
Etterfalgende Emisjon med tegning av inntil 200.000 aksjer. | den grad Etterfglgende —
Emisjon ikke blir fulltegnet kan eventuelt avrige aksjonzerer {(de som ble tilbudt &

tegne seg i den Rettede Emisjonen) og eksterne investorer inviteres til & tegne seg.

Etter det styret kjenner til er det ingen spesielle forhold for gvrig som ber tillegges
vekt ved tegning av aksjer. Styret kjenner heller ikke til at det etter siste balansedag
har inntruffet hendelser av vesentlig betydning for Selskapet ut over det som fremgar
av det ovenstaende samt arsberetningen og arsregnskapet for Selskapet for 2008 og
kvartalsregnskapet for fgrste kvartal 2009.

Styret foreslar at det fattes folgende vedtak:

"Selskapets aksjekapital forhayes i henhold til allmennaksjeloven § 10-1 pa falgende
vifkcar:

1. Aksjekapitalen forhgyes med minimum NOK 2,000 og maksimum NOK 2.500.000
giennom utstedelse av inntil 2.500.000 nye aksjer.

2. Aksjenes palydende er NOK 1.
3. Tegningskursen er NOK § per aksje.

4. Aksjene kan tegnes av aksjeeiere som var registrert som aksjeeiere i Selskapet 8.
juni 2008, og som ikke ble tilbudt a delta i den Rettede Emisjonen. Ansatte i
Selskapet vil videre inviteres til & tegne seg for inntif 200.000 aksjer. | den grad
emisfonen ikke blir fulltegnet kan eventuelt pvrige aksjonserer (de som ble tilbudt &
tegne i den Rettede Emisjonen) og eksterne investorer inviteres til 4 tegne seg.
Aksfeeiernes fortrinnsrett til tegning av aksjer i henhold til allmennaksjeloven § 10-4,
Jf§ 10-5, fravikes.
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5. Selskapet vil utarbeide et prospekt som skaf godkjennes av Oslo Bars. Aksjene
skal tegnes pa et sserskilt tegningsformular. Tegningsperioden utlgper 17. juli 2009
men slik at styret kan forlenge denne perioden tl senest 31. juli 2009. Nasrmere
kriterier for tegningen fastsettes av styref og vil bii beskrevet i prospektet.

6. Tegningshelopet skal gjores opp med kontanter ved innbetaling til sserskift konto
med kontonummer 6005.05.57068 i Nordea Bank Norge ASA, senest 22. juli 2009,
men slik at styref kan vedta a forlenge i samsvar med eventuell forlengeise av
fegningsperioden. Styret fastsetter de naermere vilkar for gfennomfgring av oppgjeret
som vil bli beskrevet i prospektet.

7. De nye aksjene gir rett til utbytte som vedtas etter at kapitalforhoyelsen er
registrert | Foretaksregisteret. De nye aksjene vil i alle andre henseender likestilles
med Selskapets allerede utstedte aksjer fra det tidspunkt kapitalforhayelsen er
registrert | Foretaksregisteret.

8. Kapitalforhsyelsen er betinget av at generalforsamlingen godkjenner avialen med
GGS oy at generalforsamlingen ogsa treffer vedtak om den Rettede Emisjonen.

9. Vedtektenes § 4 endres slik at etter endring lyder som felger:

" Selskapets aksjekapital er NOK [mellom 18.108.452 og 20.606.452] fordelt p& NOK
[mellom 18.108.452 og 20.606.452] aksjer hver pélydende NOK 1.”

Endelig utforming av ordlyden i vedtektenes § 4 avgjeres av starrelse pé
kapitalforhgyelsen.™
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Vedlegg 7
MOBTESEDDEL

Melding om deltagelse pa ordinzer generalforsamling i
SPECTRUM ASA

den 26. juni 2009 kI 10.00

Denne mateseddelen ber veere Spectrum ASA i hende innen 24. juni 2009 ki 1600,
til felgende adresse:

Spectrum ASA

v/ Inger-Johanne Dahl-Hansen

Sjelyst Plass 2

0278 Oslo

Innen samme frist kan pamelding ogséa gjeres via faks til:
Spectrum ASA
v/ Inger-Johanne Dahl-Hansen
faksnummer; +47 23 01 49 01

Dersom De etter pdmelding skulle bli forhindret fra & mate, kan skriftlig og datert
fullmakt leveres i generalforsamlingen.

Undertegnede vil mate pa Spectrum ASAs ordinare generalforsamling 26. juni
2009 kl 1000 og

(kryss av)

avgi stemme for mine/vare
Antall aksjer:

avgi stemme for aksjer i henhold {il vedlagte fullmaki(er)

ki

Oslo, / 2009

Aksjeeiers/fullmakthavers navn Aksjeeiers underskrift
(med blokkbokstaver)
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Vediegg 8

FULLMAKT

Ordinzer generalforsamling i

SPECTRUM ASA

den 26. juni 2009

Dersom De selv ikke megter i generalforsamlingen, kan De meate ved fullmektig. De
kan da benytte dette fullmaktsskjema. Skjemaet bar vaere Spectrum ASA i hende
innen 24. juni 2009 kl. 1600 til falgende adresse:

Spectrum ASA

v/ Inger-Johanne Dahl-Hansen

Sjetyst Plass 2

0278 Oslo

Innen samme frist kan pamelding ogsa gjgres via faks til:
Spectrum ASA
v/ Inger-Johanne Dahl-Hansen
faksnummer: +47 23 01 49 01

Som eier av aksjer i Spectrum ASA, gir jeg/vi,

, (navn) herved:

(kryss av)

____ styrets leder Knut @versjaen

Navn pa fullmektig eller uten navn

fullmakt til @ mete pa mine/vare vegne pa ordineer generalforsamling i Spectrum
ASA 26. juni 2009 kI 1000 og stemme for samtlige av mine aksjer i samtlige saker
som skal behandles pa generalforsamlingen.

Sted Dato Underskrift
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