


























MILJON

Nordic Mines beviljades i november 2009 milj¢tillstand av det finska
Miljotillstandsverket fér den planerade guldgruvan i Laiva. Beslutet
innebér att projektet uppfyller de krav som den finska miljélagen
staller pa gruvverksamhet. Men det ar inte bara myndigheterna som
staller krav pa var verksamhet — vi stéller ocksa hdga krav pa oss
sjalva. Méalet ar att bli en ledande guldproducent i Europa — och
samtidigt en forebild nar det géller att varna om miljon. Detta kraver
hansyn i alla aspekter av verksamheten, fran omsorg om lokal-
befolkningen till planering av brytning, utvinning och deponering

av restprodukter.
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Miljstillstandet klart — nu satsar vi
pa att bli férebilder inom miljo

Gruvdrift leder ofrinkomligt till miljopa-
verkan i gruvans omedelbara nirhet. Dirf6r
strévar vi dels efter att minimera inverkan pé
miljon, dels pa att skapa goda relationer med
nirboende, markigare och lokalsamhille. 1
miljdarbetet ingdr dven att gora alla anstillda
uppmirksamma pd hur de kan arbeta pa ett
s& miljovinligt sitt som moijligt.

En konsekvens av virt miljétinkande dr att
hilla energiférbrukningen pé en si lig niva
som mojligt. Den energi som anvinds ska
dessutom i storsta mojliga min vara miljévin-
ligt producerad. Miljétinkandet finns med
dven nir det giller prospekteringsarbete, som
kan limna vissa spar i naturen. Ett exempel dr
utvecklingen av prospekteringsborrmaskinen
"Borrugglan”, som tagits fram i samarbete
med Atlas Copco och Snorre Maskin i syfte
att minimera kérskador vid prospekterings-
arbetet. Den ger dven forbittrad arbetsmiljo
jamfort med konventionella borrmaskiner.

Basta miljoteknik

Malet vid gruvdrift dr naturligtvis ocksa
att miljon utanfor det direkta verksamhets-
omradet, det vill sdga industriomradet eller
motsvarande, inte ska skadas. Nordic Mines
anvinder bista tillgingliga metodik inom
miljdarbetet. Sand och vatten renas i flera
steg innan de limnar verksamhetsomradet.
Vattenkvaliteten kontrolleras genom kon-
tinuerliga och noggranna mitningar. Efter-
som gruvor och anrikningsverk forbrukar
stora mingder vatten och energi dr det ocksé
viktigt med en s hog atervinningsgrad som
mojligt av sivil processvatten som energi.
Andra atgirder for att skydda miljon ér att
bygga bullervallar och spara skog for att inte
stora de nirboende.

Ett genombrott i utveckling-
en av processteknik innebar
att vi har kunnat halvera
lakningstiden, vilket férutom
en rad andra positiva effek-
ter leder till miljdvanligare
restprodukter.

Ytterligare ett viktigt led i milj6arbetet ir
efterbehandlingsplanen. Den innebir att nir
en gruvbrytning avslutas efterbehandlas hela
den aktuella arealen som da kan iordning-
stillas for andra dndamal, exempelvis skogs-
produktion eller rekreation.

Miljon i fokus i Laiva

Representanter for Nordic Mines har haft
16pande méten med lokalbefolkningen i om-
radet kring Laiva. Intresset {6r gruvprojektet
ir stort och instillningen positiv bide bland
boende och lokala myndigheter. Diskus-
sionerna har frimst handlat om hur man
pa bista sitt forhindrar att skadliga dmnen
frin gruvprocessen nir sjdar och vattendrag
samt hur man minimerar storningar i form
av damm, buller och vibrationer.

Gruvbrytning ger alltid upphov till buller,
vibrationer och damm. Dirfér sparar vi
skogsridéer. Vigen dras genom ett obebyggt
omrade ut till allmin vdg och krossen liggs
ndra gruvan.

Sand blir miljévanlig "paste”

I anrikningsverket krossas och mals malmen.
En restprodukt i denna process dr sand. San-
den kommer att renas frin skadliga dmnen
och direfter delas in i tvé olika typer:

1. Merparten av sanden (98-99 procent)
kommer att vara renad frin skadliga dmnen.
Nordic Mines kommer att tillverka s& kallad
"paste”av denna sand. Paste-metoden innebir
att man avvattnar sanden si att det bildas en
tjock sandgrét. Det finns flera fordelar med
paste, bland annat att vattnet i processen kan
dteranvindas, att damm och metallutlakning
minimeras och att stora dammar inte behovs.
Omriden med paste kommer att tillforas
ndringsimnen och planteras med skog.

2. Resterande sand kommer att innehilla sul-
fidbundna metaller. Vi kommer att anvinda
en finsk teknik f6r att deponera denna sand
pa ett skyddat sitt inne pa gruvomridet.

Griberg med hog kvalitet kommer att liggas
upp som en resurs f6r makadamproduktion.
Resterande griberg kommer att tickas med
moran.

Miljétillstandet

For verksamheter i Finland som medfér
risk fér férorening av miljén kravs
tillstand enligt den finska miljéskydds-
lagen. Gruvdrift &r en sédan typ av
verksamhet. Nordic Mines ansokte
2007 om tillstand att producera guld

i Laiva. | november 2009 beviljades
ansokan av Miljétillstandsverket i
Uledborg, ett av de tre verken i Finland
som behandlar den hér typen av
tillstand. Verket behandlar omkring
200 ansokningar per ar.

Strikta krav stélls pa en miljctillstands-
ansokan. Den méaste bland annat
sammanstallas av miljéspecialister.
Det finska konsultbolaget Lapin
Vesitutkimus, specialiserade pa bland
annat miljofragor, gruvverksamhet och
prospektering, har ansvarat fér Nordic
Mines ansokan.

Processen ar omfattande. Den inleds
med férhandlingar mellan den som
ansoker och myndigheten. Darefter
kontrollerar Miljctillstandsverket att
ansokan uppfyller grundkraven och
begar, om det anses nédvandigt, att
den ska kompletteras. Nésta steg ar
nya férhandlingar samt inspektion av
platsen. Efter detta ska allménheten
informeras genom offentliggérande
pa anslagstavlor i kommunen samt i
lokalpress.

Yttranden begérs fran kommunen for
den planerade verksamheten, fran
andra kommuner som kan paverkas,
samtliga tillsynsmyndigheter (fill exem-
pel miljé- och fiskerimyndigheterna)
samt eventuella andra organ och
institutioner, beroende pa typ av
verksamhet. Samtliga dessa har

ratt att inkomma med klagomal.

Efter denna process beslutar Miljé-
tillstandsverket om ansokan ska bev-
ilias. Ett miljotillstand innehaller bland
annat foreskrifter om verksamhetens
omfattning och om utsl&ppen. En
forutsattning for att det ska utfardas ar
att verksamheten inte anses medféra
olagenhet for halsan eller betydande
férorening av miljén — eller risk fér
sadan.
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Malmreserv och mineraltillgangar

Uttalande fran kvalificerad person i Nordic Mines

Teknisk rapport skriven av Peter Kuiper, som &r utsedd av SveMin till kvalificerad
person och anstélld som utvecklingschef vid Nordic Mines. For ytterligare informa-
tion om Peter Kuipers bakgrund, se kapitlet Styrelse och Ledande befattnings-
havare. Peter Kuiper samtycker till att dessa uppgifter publiceras i arsredovisningen.
Peter Kuiper kan nas via bolagets adress. Rapporten i original finns tillganglig pa
bolagets huvudkontor i Uppsala, fér adress se sista sidan.

PROVBORRNING

Den berdknade mineraltillgdngen for Laivafyndigheten baseras pa 61 894 borr-
meter, fran 406 borrhdl, dérav 48 445 meter diamantborrning fran 314 borrhél
samt resterande 13 449 meter RC (Reverse Circulation) fran 92 borrhél. Materialet
omfattar samliga borrhél borrade till och med februari 2009. Hela den beraknade
mineraltiigdngen baseras pa analyser av i huvudsak karnor fran diamantborrhal
(48 445 meter), samt till en mindre del (13 449 meter) borrkax fran RC-borring.

Borrnatets tathet varierar dver malmen fran de mer tatborrade delarna med ett borr-
halsavstand pa 25x25 meter eller tatare, med 25 meter mellan profilerna, och 25
meter mellan halen i profilerna, till de mer glesborrade omradena dér profilavstand
och hélavstand &r 50-100 meter. Den kanda mineraltillgangen &r berdknad éver
en volym dar tatheten ar 25x25(30) meter mellan profiler respektive borrhal. In-
dikerad mineraltillgdng som har nagot lagre informationstéthet ar berdknad med en
borrétstathet av mellan 50x30 och 50x50 meter. Den antagna mineraltillgangen
ar berdknad 6ver volymer dér borrhélstatheten varierar fran 50x30 upp till 100x60
meter.

BERAKNINGSMETODEN

Kénd, indikerad och antagen mineraltiligang ar beréknad med kriging i en block-
modell. Berakningen &r utford av Malcolm Titley pa CSA Global Pty Ltd. Malcolm
Titley ar en kvalificerad person (QP) enligt CIM och National Instrument 43-101.
Mineraltillgdngsmodellen ar framtagen genom att guldmineraliseringszoner defini-
erades i alla borrhal, enligt tre cut-off halter, 0,5 0,8 och 1,0 gram guld/ton.
Endast zoner p& minst 3 meters langd langs borrhélet har tagits med i beraknin-
gen.

MALMRESERV FOR LAIVAPROJEKTET ENLIGT FEASIBILITYSTUDIE 2010

Klassificering Ton g/ton  Kg guld Oz guld
Bevisad malmreserv 5 720 000 1,85 10 600 341 000
Sannolik malmreserv 6 020 000 1,88 11 300 363 000
Total malmreserv (avrundat) 11 700 000 1,86 21800 703 000

Malmreserven ovan har justerats for 10 % grabergsinblandning och 10% malmférlust.
Malm: Graberg férhallande 1 : 4,3. Laghaltig malm mellan 0,5 och 0,8 g/ton som kan
utvinnas med l6nsamhet ingar i malmreserven och paverkar darigenom genomsnittshalten.

MINERALTILLGANG UTOVER MALMRESERVEN

Mineraltillgang Ton g/ton  Kg guld Oz guld
Kénd mineraltillgang 203 000 1,63 310 9960
(cut-off 0,8 g/ton)

Indikerad mineraltillgang 4 690 000 1,85 8 660 279 000
(cut-off 0,8 g/ton)

Totalt Kéand & Indikerad 4 890 000 1,83 8970 288 000
(cut-off 0,8 g/ton)

Mineraltillgang kategori B 3080 000 0,62 1900 61 300
Kénd & Indikerad

Halt 0,48-0,8 g/ton

Antagen mineraltillgang 4 100 000 2,0 8200 260 000

(cut-off 0,8 g/ton)
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Guldmineraliseringen i Laiva definieras av sju domaner,
som bestdms av andringar i den genomsnittliga orienterin-
gen av de guldférande strukturerna.

En blockmodell skapades, dar varje block har utstrack-
ningen 12,6"2,6'6 meter (langd’bredd™hojd). Block
inom guldmineraliseringen var definierade i 3-D genom
att berékna sannolikheten av att blocket har en guldhalt
som &r lika med eller éverskrider "cut-off’-halten. Denna
berakning utférdes pé alla tre "cut-off’-halterna.
Variogram anvéndes for att bestdmma korrekta halt-
berakningsparametrar. Guldhalten har beréknats med
Ordinary Kriging for varje "cut-off "-halt. Hoga guldhalter,
6ver 30 gram/ton, ar nedjusterade till 30 gram/ton.

Efter haltberakningen kombinerades modellerna till att
skapa en modell med 0,5 gram/ton som cut-off. Den-
siteten p& bergarterna ar bestdmd genom maétningar pa
borrkarnor.

Berakningen har klassificerats som kénd, indikerad och
antagen mineraltillgdng, enligt riktlinjer specificerade i
JORC-koden. Krigingvariansen i kombination med borr-
halsavstand har anvants for att faststélla klassificerings-
granserna mellan kénd, indikerad och antagen mineraltill-

gang.

DAGBROTTSOPTIMERING

Inom ramen fér kategorierna kand och indikerad miner-
altiligdng har optimal dagbrottsvolym bestamts genom
Whittle-optimering, vilket &r den ledande internationella
standarden for dagbrottsoptimering. Berékningen har
baserats pa ett guldpris av 535 €/0z, vilket &r cirka 356%
under dagens pris (820 €/0z).

| Whittle-optimeringen beaktas alla paverkande faktorer,
sasom alla kostnader som paverkar gruvdriften, guldpriset,
de tekniska parametrar som styr brytningen, férvéntad
malmforlust och grabergsinblandning for den valda bryt-
ningsmetoden.

Baserat pa Whittle-optimeringen har CSA/LQS tagit fram
en praktisk brytningsplan, innefattande gruvlayout och
ramper. Det ar den mineraltiigdng som finns i denna bryt-
ningsplan som nu klassificeras som malmreserv.

ANALYS AV BORRKARNOR

Borrkérnorna ségas pé langden, halften av karnan skickas
till analys, resterade del av kdrnan har sparats som ref-
erensprov. Analyserna ar baserade p& enmeterssektioner.
Om négon del av borrkarnan ej varit analyserad har guld-
halten satts till noll.

De analyser av borrkarnor som utférdes av Outokumpu,
t.o.m. 1986 analyserades vid Outokumpus eget labo-
ratorium. Analyser av borrkarnor efter 1986 har analy-
serats vid Finska statens laboratorier (GTK) och vid ALS
Chemex laboratorier. GTK's provberedning och analys
foljer foljiande schema: Torkning av prov i 70°C, krossning
i kaftkross, malning i stéltrdg, 50 gram delprov i Pb-fire
assay, analys av guld med ICP-AES metod. ALS Chemex
provberedning och analys foljer féljande schema: Torkn-
ing av prov i 100-110°C, krossning ner till 70 procent
< 2 mm, splittning till 250 gram, pulverisering, 50 gram
delprov analyseras enligt Au-ICP 22. Redovisningen av de
olika klasserna uppfyller kraven enligt den internationella
standarden JORC-koden.



Aktien

Nordic Mines genomférde under inledningen av 2010, efter
rakenskapsarets utgang, en kombinerad riktad och féretrades-
emission som tillférde Nordic Mines totalt 240,5 miljoner kronor,
fére emissionskostnader. Teckningstiden gick ut den 5 februari.

Nyemissionen med foretradesratt for befintliga aktiedgare
dvertecknades. Totalt har 2 327 142 nya aktier tecknats, varav
cirka 99,5 procent med stéd av féretradesratt. Genom féretra-
desemissionen tillférs Nordic Mines totalt cirka 60,5 miljoner
kronor.

| samband med féretrddesemissionen genomférde Nordic
Mines dven en emission riktad till ett begrénsat antal utvalda
institutionella och andra stérre investerare. | den riktade emis-
sionen tecknades 6 923 077 nya aktier och bolaget tillférdes
cirka 180 miljoner kronor. Till de stérre investerarna i emis-
sionen hér Skandia Liv, Catella, Gugner Partners DLG Fonder
och Vasastaden Holding.

Genom de bada emissionerna okar antalet aktier med sam-
manlagt 9 260 219 till 32 521 647 aktier. Aktiekapitalet dkar
med motsvarande 9 250 219 till totalt 32 521 647 kronor.

Aktiedgarstruktur

(Aktuellt innehav per 2010-03-31)

Namn Aktier Kapital/ roster %
Cederlund, Tord 3228 904 9,93
Avanza Pension 1761 809 5,42
Swiss Life (Liechtenstein) AG 1737 886 5,34
JP Morgan Bank 1198 613 3,69
Livforsakringsab Skandia (publ) 1150 000 3,64
UBS (Luxembourg) S.A. client account 1025 440 3,15
Moreborg, Kjell 1001016 3,08
Property Dynamics AB 998 984 3,07
Six Sis AG, W8IMY 993 805 3,06
Goldman Sachs International Ltd, W8IMY 993 797 3,06
DLG Aktiefond 770 000 2,37
Nilsson, Michael inkl. bolag 762 921 2,35
Johnson, Jan 693 000 2,13
Lansfoérsakringar Smabolagsfond 585 936 1,80
Stuifbergen, Henrik 572 000 1,76
Swiss Life (Liechtenstein) AG 535 819 1,65
Swedbank Robur Smabolagsfond Europa 502 856 1,55
Catella Tnstitutionell — relativ 427 000 1,31

DZ Bank International S.A., W8IMY 407 790 1,25
Magnussons Tva Generationer AB 403 757 1,24
Evli Bank Plc Stockholms filial 397 076 1,22
Cederlund, Anna 393414 1,21

Sparretun, Magnus 374 450 1,15
CBLDN-Pohjola Bank Plc client a/c 363 420 1,12
Poly Print AB 342 847 1,05
Gustaviadavegardh Sverige Maximal 299 254 0,92
Nordea Bank Finland ABP 291 282 0,90
Ovriga aktieagare 10 308 572 31,7
Totalt 32 521 647 100

Handelsvolym

Totalt under aret 20090102-20091230, har ca
12 271 000 (3 620 000) aktier omsatts till varde av ca
279 Mkr (68 Mkr). | genomsnitt har det omsatts 48 888
(14 372) aktier per bérsdag under denna period.

Kursutveckling

Den 30 december 2009 slutade NOMI handeln pa 28,62
kronor. Nordic Mines bérsvéarde uppgick da till 666 Mkr
(233 Mkr). Under varen 2010 skedde en kraftig 6kning i
kursutvecklingen, den 23 mars 2010 slutade handeln pa
37,70 med borsvarde om1226 Mkr, efter nyemission till
32 521 647 aktier.

Analyser
Evli Bank och Redeye har under aret publicerat analyser
av Nordic Mines.

Foér mer information om Nordic Mines och aktien hanvisas
till hemsidan www.nordicmines.se
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Bolagsstyrningsrapport 2009

Svensk kod for bolagsstyrning

Nordic Mines AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag som &r noterat pa
Nasdag OMX Nordiska Bérs.

Enligt nu géllande noteringskrav pa Nasdaq OMX Nordiska Bors ska
Svensk Kod fér Bolagsstyming ("Koden”) fran och med den 1 juli 2008
tillampas av alla bolag vars aktier ar inregistrerade eller noterade vid en
bors. Styrningen sker via bolagsstdmman, styrelsen och verkstallande
direktéren. Nordic Mines revisorer, som utses av bolagsstdmman,
granskar redovisningen samt styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning av bolaget. Valberedningen bereder férslag till bolagsstam-
man infér bland annat val och arvodering av styrelse och revisorer.

Rapporten har inte granskats av Nordic Mines revisorer.

Arsstamma och styrelse

Nordic Mines AB (publ) hogsta beslutande organ &r bolagsstdmman.
Pa forslag av dgarna véljs styrelsen vid arsstamman. Revisorerna véljs
vart fiarde ar. Tidpunkten fér stamman offentliggérs senast i samband
med kvartalsrapporten fér tredje kvartalet 2009 och publiceras samti-
digt p& hemsidan www.nordicmines.se.

Styrelsen svarar fér Nordic Mines organisation och férvaltningen av
Nordic Mines angelédgenheter. Styrelsens arbete leds av styrelse-
ordféranden och styrelsens sekreterare ar jur. kand. Torbjérn Koivisto,
IARU, Institutet for Affarsjuridisk Radgivning i Uppsala AB. Styrelse-
ledamoterna utses vid arsstdmman for en tid ftill slutet av nasta
arsstdmma. Nuvarande styrelse valdes vid arsstimman den 12 maj
2009 och bestar av Lennart Schonning (ordf.), Thomas Cederborg,
Tord Cederlund, Lennart Laurén, Bengt Léfkvist och Kjell Moreborg.
Samtliga utom Tord Cederlund &ar oberoende till Nordic Mines och dess
storre agare.

For nérmare presentation av ledamétema, se Arsredovisningen sidan 48.

For protokoll fran arsstdamman pa restaurang Flustret, Uppsala den 12
maj 2009, se www.nordicmines.se.

Ansvarsférdelningen mellan styrelsen, dess ordférande och den verk-
stéllande direktdren, samt riktlinjer for rapportering regleras i styrels-
ens arbetsordning, instruktion fér den verkstéllande direktéren och
rapporteringsinstruktion. Dessa dokument ses éver och omarbetas vid
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behov och i vart fall en gang om éaret i samband med det konstituer-
ande styrelsemotet.

Under 2009 holls 22 protokollférda styrelsemoten.
Nordic Mines AB (publ) styrelsearbete)

Namn Invald Nérvaro
2008/2009

Kjell Moreborg (ordf.) 2005 8/9
Bengt Lofkvist (v.ordf.) 2006 7/9
Tord Cederlund 2007 9/9
Olli Salo 2007 3/9
Henrik Stuifbergen 2006 8/9
2009/2010

Lennart Schénning (ordf.) 2009 13/13
Thomas Cederborg 2009 13/13
Tord Cederlund 2007 13/13
Lennart Laurén 2009 11/13
Bengt Lofkvist 2006 12/13
Kjell Moreborg 2005 13/13

For styrelsens ersattningar se not 2

Valberedning

Pa arsstdamman den 12 maj 2009 fattades beslut om att inratta en
valberedning. Valberedningen ska infor arsstamman 2010 arbeta fram
forslag till beslut vad avser ordférande vid stdmman, antal styrelse-
ledamoter som ska véljas av stdmman, val av ordférande och 6vriga
ledamoter i styrelsen samt av revisor, arvode till styrelsen och revisorn,
eventuell ersattning for utskottsarbete samt principer for utseende av
valberedning. Valberedningen skall besta av fyra ledamoéter vilka skall
utses enligt foliande. Envar av bolagets tva storsta aktiedgare, per den
30 september 2009, skall &ga ratt att utse en representant, varav
hogst en far vara en styrelseledamot som &r beroende i forhallande till
bolagets storre aktiedgare. Om bagge ndmnda &gare Onskar utse en
representant som ar styrelseledamot och beroende i férhallande till bo-
lagets storre aktiedgare skall &garen med storst innehav ges foretrade.
Om négon av de tva storsta aktiedgamna skulle avsta fran sin ratt att
utse en representant i valberedningen enligt ovan ska ratten 6verga till



den aktiedgare som, efter dessa aktiedgare, har det storsta aktiedgan-
det i bolaget. Nar ovan ndmnda representanter har utsetts ska dessa
tillsammans utse ytterligare tva personer att inga i valberedningen,
varav minst en skall representera de mindre aktiedgarna. Namnda per-
soner skall utses med beaktande av att en majoritet av valberednin-
gens ledaméter inte skall utgéras av personer som dven ar ledamoter
i bolagets styrelse. Om valberedningen inte enas om annat ska den
ledamot som representerar den storsta aktiedgaren vara ordférande
i valberedningen, forutsatt att denne inte ar ordférande eller annan
ledamot aven i bolagets styrelse varvid istéllet representanten fér nast-
kommande &dgare i storleksordning, som inte ar ordférande eller an-
nan ledamot i bolagets styrelse, ska vara ordférande. Valberedningens
sammansattning ska offentliggéras sa snart den utsetts och senast
sex manader fére arsstamman 2010. Om ledamot representerar viss
agare ska &garens namn anges. Har de relevanta dgarférhallandena
andrats per utgangen av det fjarde kvartalet 2009, ska valberednin-
gens sammansattning, om mdjligt och om s& anses erforderligt av
den sittande valberedningen, anpassas till de nya &garforhallandena.
Lamnar ledamot valberedningen innan dess arbete &r slutfort ska om
sé bedéms erforderligt av den sittande valberedningen ersattare utses
av samma aktiedgare som utsett den avgaende ledamoten eller, om
denne aktiedgare inte langre tillhor de tva storsta aktiedgarna, av den
nye aktiedgare som tillhdr denna grupp. Valberedningens ledaméter
ska inte uppbara nagra arvoden, men eventuella omkostnader som
uppstar i nomineringsprocessen ska baras av bolaget.

Valberedningens sammanséttning infér arsstamman 2010 offent-
liggjordes den 2 november 2009 och bestar av Tord Cederlund och
Kiell Moreborg representerar de tva storsta aktieagarna. Till ledamoter
i valberedningen utan styrelseuppdrag i bolaget har utsetts Jan Erik
Johnson och Solveig Staffas. Representant fér de mindre aktiedgarna
ar Solveig Staffas. Till ordférande fér valberedningen har utsetts Jan
Erik Johnson.

Revisions- och ersattningsfragor
Styrelsen har i enlighet med aktiebolagslagen och svensk Kod fér
Bolagsstyrning inrattat revisionsutskott och ersattningsutskott. Revi-
sionsutskottet bestar av Kjell Moreborg, Tord Cederlund och Bengt
Lofkvist. Ersattningsutskottet bestar av Lennart Schénning, Tord
Cederlund och Thomas Cederborg.

Revisionsutskottet ska svara for beredningen av styrelsens arbete
med att kvalitetssdkra Bolagets finansiella rapportering. Fortldpande
tréffa bolagets revisor f6r att informera om revisionens inriktning och
omfattning samt diskutera samordningen mellan externa och interna
revisionen och synen pa bolagets risker, faststélla riktlinjer for vilka
andra tjanster an revision som Bolaget far upphandla av Bolagets revi-
sor, utvérdera revisionsinsatsen och informera Bolagets valberedning
om resultat av utvarderingen, samt bitrada valberedningen vid framta-
gande av forslag till revisor och arvodering av revisionsinsatsen. Under
aret holls 1 méte, dar samtliga medlemmar deltog.

Ersattningsutskottet ska ha till uppgift att bereda fragor om erséttning
och andra anstaliningsvillkor for bolagsledningen. Under aret holls 2
moten, dar samtliga medlemmar deltog.

Sékerstéllande av kvaliteten i finansiell rapportering m.m.
Styrelsen har ansvaret fér att det finns ett effektivt system for in-
ternkontroll och riskhantering och faststaller vid konstituerande méte
efter arsstdmma arbetsordning for styrelsen samt dess revisionsutskott
och ersattningskommitté. Dessutom faststélls VD:s instruktion och at-
testinstruktion. Nordic Mines VD har det operativa ansvaret fér den
interna kontrollen. Ledningen har pa grundval av styrelsens riktlinjer,
lagar och regler avseende finansiell rapportering faststéllt roll — och
ansvarsfordelning for de personer som arbetar med bolagets finan-
siella rapportering. Ansvar och befogenheter ar vidare definierade i
policyer, t.ex finanspolicy, IT-policy, insiderpolicy, samt attestinstruk-
tion. Viktiga redovisningsfragor och fragor relaterade till den finan-
siella rapporteringen vilka bereds av revisionsutskottet och behandlas
i styrelsen. Minst en gang om aret héller savél revisionsutskottet som
styrelsen i dess helhet méten med revisorn. Bolaget har ingen sérskild
granskningsfunktion (internrevision). Styrelsen har inte bedomt att det
finns sarskilda omstandigheter i verksamheten eller andra férhallanden
som motiverar att en sadan funktion inréttas.

Ytterligare information om bolagsstyrning

Mer information om bolagsstyrningen i Nordic Mines finns att tillga pa
Bolagets hemsida samt i arsredovisningen for rakenskapsaret 2009.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Nordic Mines AB (publ) org.nr.
556679-1215 far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 20009.

Nordic Mines bedriver prospektering efter guld och andra metaller i Nor-
den med mélet att etablera och driva gruvor i egen regi. Nordic Mines
grundades i juni 2005. Huvudkontoret ligger i Uppsala. Sedan den 18
juli 2008 ar Nordic Mines noterat pa Nasdag OMX Nordiska Bors, Small
Cap-listan med prefixet NOMI. Koncernen bestar av moderbolaget Nordic
Mines AB (publ) med en finsk filial, Nordic Mines AB (publ), filial Finland
och dotterbolag Nordic Mines Optioner AB samt Nordic Mines Marknad
AB, som i sin tur har ett finskt dotterbolag Nordic Mines OY.

Sverige

Finland

Verksamheten ar for narvarande framst inriktad pa utveckling av guldfyn-
digheten i Laiva, nara Brahestad i Finland. Produktion berdknas kunna in-
ledas under andra kvartalet 2011. Férutom i Laiva bedriver Nordic Mines
guldprospektering i ytterligare tvd omraden i Finland och tva omraden i
Sverige. Nordic Mines anlitar ledande foretag inom branschen, sasom
teknologiforetaget Outotec AB och konsultféretaget CSA Global (UK)
Ltd, att svara for Ionsamhetsstudie och processutveckling, samt Lapin
Vesitutkimus Oy fér miljodelen.

2009 | KORTHET

¢ Nordic Mines beviliades i november miljétillstand for Laivaprojektet av
det finska Miljtillstandsverket. Alla tillstand for att paboria utbyggnaden
ar darmed beviliade for en av Nordens stérsta guldfyndigheter

e En kombinerad riktad och foretradesemission pa totalt 240 Mkr of-
fentliggjordes

e Upphandling av olika leverantérer for Laivaprojektet paborjades

e | november bildades ett dotterbolag, Nordic Mines Oy, fér gruvprojektet
Laiva

e Intensiv faltprospektering bedrevs under aret runt Laiva. Bormingar-
na (981 hal) visar indikationer pa guldmineraliseringar vid Kaukainen,
Musunneva och Oltava

e Markinnehavet i Laivaomradet utdkades till 845 hektar

VERKSAMHET

Nordic Mines ar ett féretag som med hog kompetens bedriver prospek-
teringsverksamhet huvudsakligen riktad pa guldfyndigheter. Nordic Mines
har ett langt framskridet guldprojekt i Laiva mellersta Finland och avser
att under andra kvartalet 2011 inleda gruvproduktion. Detta kommer att
ske parallellt med fortsatt prospekteringsverksamhet kring Nordic Mines
évriga projektomraden i Finland och Sverige. Ovriga projektomraden be-
star av Tormua (guld) och Kumiseva (guld-platina-palladium) i Finland,
Fjalltuna (guld) och Alanas (zink-bly) i Sverige.

Omsittning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till O Tkr (O Tkr) och resultatet efter finansiella
poster uppgick till -11 686 Tkr (-139 Tkr).

Prospektering och I6nsamhetstudie — Laiva

Laiva &r Nordic Mines storsta mineralfyndighet. Sedan &vertagandet av
Laivafyndigheten 2005 har ett omfattande borrprogram genomférts vid
Laivafyndigheten. | mars 2010 blev I6nsamhetsstudien for Laivagruvan
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klar. Studien har granskats och godkénts av det oberoende konsult-
foretaget Hatch, som arbetar p& uppdrag av Standard Bank. Det &r en
fullstandig teknisk och ekonomisk studie som omfattar mineraltillgangar,
brytningsteknik, brytningsoptimering, processanlaggning, produktions-
och investeringskostnader.

Det internationella gruvkonsultbolaget CSA Global (www.csaglobal.com)
svarar for mineraltilgdngsberakningen och brytningsplanering, medan
Outotec (www.outotec.com) ansvarar fér huvuddelen av studien som rér
den planerade processanldggningen. Lapin Vesitutkimus Oy har genom-
fért miljisundersékningarna.

Lénsamhetsstudien innehéller ocksa en detalierad brytningsplan for
aren 2011-2017. Totalt beréknas cirka 12 miljoner ton guldmalm kunna
brytas i dagbrott under perioden. Per ar beréknas en produktion pa cirka 2
miljoner ton malm, vilket under inledande aren forvéantas ge cirka 118 000
ounce, eller omkring 3 700 kg, guld om aret.

Ovrig prospektering
Parallellt med kartlaggningen av fyndigheten Laiva pagick prospektering
aven vid ndromradet av Laivafyndigheten. Satellitomraden Musunneva,
Kaukainen och Oltava har alla gett positiva resultat och kommer att bli
féremal for utdkade borrningar.

Den 6vriga geokemiska prospekteringen omfattar uppféljiningsarbeten pa
nagra av de mest intressanta omraden bade i Sverige och i Finland.

FINANSIERING

Styrelsen beslutade den 21 december 2009, villkorat av bolagsstdmmans
godkannande, om en riktad nyemission av 6 923 077 aktier samt en fullt
garanterad foretradesemission om 2 327 142 aktier till Nordic Mines
befintliga dgare. Teckningskursen uppgar till 26 kronor per aktie vilket
sammantaget tillfér Nordic Mines cirka 240 Mkr fére emissionskostnader.
Motivet bakom emissionerna ar att Nordic Mines skyndsamt ska kunna
erhalla den delen av finansieringen som, tillsammans med lanefinansie-
ringen, erfordras for produktionsstart vid Laiva-projektet samt att bredda
dgandet i Nordic Mines med institutionella och andra stérre dgare.

Den resterande delen av finansieringen kommer att ske genom pro-
jektlan. Nordic Mines har sedan tidigare engagerat Standard Bank som
radgivare och arrangér av bankfinansieringen fér Laivaprojektet och langt
gangna diskussioner fors med ett lanekonsortium. | och med att Nordic
Mines nu sakerstéller det nddvandiga egna kapitalet ger det Nordic Mines
forutsattningarna att tillsammans med Standard Bank slutféra férhand-
lingarna och faststalla lanevillkoren.

Standard Bank Plc ingér i Standard Bank Group Limited (www.stan-
dardbank.com), som &r en ledande global investment- och corporate
financebank pa tillvaxtmarknader med bred internationell erfarenhet och
expertis nar det géller att utarbeta projektfinansieringslésningar for gruv-
sektorn, liksom &ven inom riskhantering i samband med ravaruhandel,
radgivning vid uppkop och strukturaffarer samt vid andra projektrelaterade
transaktioner. Standard Bank agerade till exempel Lead arranger vid
finansieringen av det mycket stora nickelprojektet Talvivaara i Finland.

Vid arsskiftet hade moderbolaget 14,4 Mkr i réntebarande skulder.
Krediten avser markforvary vid Laivagruvan.

INVESTERINGAR

Nordic Mines har ingatt avtal med Outotec avseende leverans av tva kvar-
nar till Laivagruvan. Dessa kvarnar har annu inte levererats av Outotec.
Leverans kommer att ske sommaren 2010. Under &ret har Nordic Mines
bedrivit prospekteringsverksamhet i anslutning till Laivafyndigheten for att
ytterligare 6ka mineraltilgangarna. Dartill har det bedrivits prospektering
vid Nordic Mines 6vriga projekt.

Foretagets aktiverade kostnader for prospektering och utveckling
uppgar ackumulerat till 157,7 Mkr, vilket aterfinns som mineralfyndighet i
balansrakningen, se vidare not 8.

Under aret har &ven investeringar gjorts genom férvarv av mark i anslut-
ning till Laivafyndigheten.



MILJO
Det beviliade miljotillstandet innebér att Nordic Mines uppfyller de krav
som miljdlagen staller pa gruvverksamhet.

Investeringarna i miljiosidan kommer att vara omfattande, men ligger
inom ramarna for vara berakningar. Satsningen pa miljoskyddatgérder blir
dessutom en styrka i det fortsatta arbetet. Vi har under en lang tid ge-
nomfort provtagningar i vattendrag i narheten av den planerade gruvan
och kommer att folja upp detta arbete I6pande under uppbyggnads - och
produktionsfasen.

Nordic Mines arbetar efter en antagen miljépolicy som innebar att
omsorg om manniskor och milj¢ skall utgdra ett av bolagets prioriterade
omraden. Nordic Mines har darfér som ett av sina karnvérden att all verk-
samhet skall planeras och bedrivas med utgangspunkt fran miljdmassiga
évervéganden. Vi kallar detta arbetssatt fér Grona gruvor.

PERSONAL

Antal anstallda vid arets slut var 12 personer, jamfért med 15 personer fore-
géende ar. Vad galler erséttningar och principer for att faststélla ersattningar
hanvisas till not 2. Dessa principer och riktlinjer foreslas vara oférandrade.

INFORMATIONSPOLICY

Nordic Mines strévan 8r att ldmna aktiemarknad, allménhet och myndig-
heter en 6ppen, snabb och korrekt information i enlighet med den antagna
informationspolicyn. Under 2010 avser Nordic Mines publicera finansiella
rapporter den 4 maj, 17 augusti och 17 november.

Nordic Mines ar medlem i SveMin som &r en arbetsgivar- och bransch-
forening for gruvor, mineral och metallproducenter i Sverige. Nordic Mines
foljer darmed de gemensamma rekommendationer som géller publice-
ringsstandarder for foretag engagerade i prospektering, utveckling och
mineralutvinning. Nordic Mines har samarbetat med Malcolm Titley, CSA
Global, vid berakning av mineraltilgangar och malmreserver i Laiva som
genomfort en klassificering av mineraltilgangen i enlighet med de inter-
nationella standarderna NI 43-101 och JORC-koden (Australasian Joint
Ore Reserves Committé). Publiceringsstandarden NI 43-101 &r framta-
gen av CIM (Canadian Institute for Mining, Metallurgy and Petroleum) och
ar en internationellt godkand standard som &ar godkénd av bade SveMin
och FinnMin (Association of the Finnish Extractive Resources Industry).
Tidigare har Nordic Mines redovisat sin mineraltillgang enligt JORC-koden
vilket ar en internationellt godkand standard som &ar godkéand av bade
SveMin och FinnMin.

AKTIEINFORMATION

Aktiekapitalet vid arets utgang i Nordic Mines AB uppgar till 23 271 428

kr fordelat pa 23 271 428 aktier, envar med kvotvarde om 1 kr. Antalet

aktiedgare 31 december 2009 var cirka 1 600. Storsta aktiedgare var Tord

Cederlund (Inkl. bolag) med 5 466 790 aktier och 23,5% av rosterna.
Nordc Mines handlas pa Nasdag OMX Nordiska Bors Small Cap listan

med prefixet NOMI.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Allt foretagande ar forenat med ett visst matt av risktagande. Nordic Mi-
nes verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader
och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering och gruvverksam-
het ofta stalls infor. Riskerna ar i flertalet fall av sadant slag, att bolag inte
kan forsakra sig mot dem. Dartill ska sarskilt beaktas att Nordic Mines
befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet. Nordic Mines har en liten
organisation och ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Riskerna i ett
prospekterings- och gruvforetag &r framst kopplade till utfallet av sjélva
prospekteringen samt marknadspriset pa metallmarknaden, men &ven
till tillstdndsfragor avseende undersékning, bearbetning och miljé. Guld
noteras i US dollar, kostnaderna i huvudprojektet i Laiva uppkommer i
Euro och intdkterna i svenska kronor. Nordic Mines blir darmed direkt
beroende av gallande véxelkurser i dessa valutaslag.

Forutom dessa branschspecifika risker maste aven mer generella
riskfaktorer, som mer eller mindre alla féretag som é&r involverade i af-
farsverksamhet moter beaktas, sdsom konjunkturutveckling, konkurren-
ter, teknik- och marknadsutveckling, materialpriser, leverantérer, kunder,
foretagsforvary, kvalificerad personal, lagstiftning och reglering, immate-
riella rattigheter, rante- och kreditrisk, framtida kapitalbehov och aktie-
marknadsrisk. Ytterligare risker och osékerheter som Nordic Mines for
nérvarande inte kanner till, eller som inte bedéms som vasentliga, kan
ocksa komma att utvecklas till faktorer som paverkar Nordic Mines i fram-
tiden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

En kombinerad riktad och féretradesemission som tillférde Nordic Mines
240,5 Mkr, fére emissionskostnader, genomfordes. Lonsamhetsstudien
for Nordic Mines Laivagruva blev klar. Den visar att Ionsamheten blir god
aven vid betydligt lagre guldpris &n dagens. Studien har granskats och
godkants av det oberoende konsultforetaget Hatch, som arbetar pa upp-
drag av Standard Bank. Se &ven not 22.

FRAMTIDSUTSIKTER

Nordic Mines planerar att under 2011 pabdrja dagbrottsbrytning i Lai-
vagruvan. Detta kommer att innebéra att Nordic Mines redan 2010 bérjar
bygga infrastruktur i omradet och bygger upp sin gruvorganisation. Det
beradknas att ett hundratal personer kommer att anstéllas i den nya orga-
nisationen. Nordic Mines réknar med att parallellt med malmutvinningen
vid Laivagruvan bedriva prospektering i forsta hand inom inmutade om-
raden nara Laivafyndigheten samt inom de sex projektomraden Nordic
Mines skyddat i Sverige och Finland. Inom de ndrmaste aren koncentreras
Nordic Mines investeringar till Laivafyndigheten i mellersta Finland men
prospekteringsinsatser kommer &ven att géras vid Nordic Mines 6vriga
projektomraden.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Kr
Overkursfond 221 445 612
Balanserad forlust -8 802 908
Arets forlust -11 658 939
Total 200 983 765

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att i ny rékning éverfors
200 983 765 kr.

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av
efterféljande resultat- och balansrékningar samt kassaflédesanalyser med
tillaggsupplysningar.

STYRELSEARBETE

Styrelsen har haft 22 sammantraden under aret. Sammantradena halls
utifrdn en av styrelsen faststalld agenda, vilkken sakerstaller styrelsens
behov av information om, utdver aktuella fragor, resultat och stéllining,
prospekteringsresultat, finansiering med mera. Ny styrelse foreslas av en
valberedning med en sammansattning enligt principer beslutade av ars-
stdmman och i enlighet med svensk kod for bolagsstyrming. Valberedning
foreslar aven styrelsearvoden. Styrelsen och revisionsutskottet har sam-
mantratt med revisorn vid ett tillfalle for att ta del av revisorns I6pande
rapportering.

Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare

Styrelsens férslag till principer for ersattning och andra anstallningsvill-
kor for bolagsledningen innebar att bolaget skall strava efter att erbjuda
sina ledande befattningshavare marknadsmassiga ersattningar och an-
stallningsvillkor, att kriterierna darvid skall baseras pa arbetsuppgifternas
betydelse, krav pa kompetens, erfarenhet och prestation samt att ersatt-
ningen bestar av féljande delar:

a) fast grundion
b) pensionsformaner, och
c) 6vriga formaner

Deltagande i langsiktiga incitamentsprogram, t.ex bestaende av teck-
ningsoptioner, kan erbjudas som ett komplement till ovanstaende, i fore-
kommande fall baserat pa beslut och riktlinjer av bolagsstamma.

Styrelsens forslag till principer star i éverensstammelse med tidigare
ars ersattningsprinciper och baseras pa redan ingangna avtal mellan
Nordic Mines och ledande befattningshavare. Med ledande befattnings-
havare avses, forutom VD, de personer i féretagsledningen som ar direkt
understallda VD. Pensionspremier utgar med ett belopp som baseras pa
ITP-planen. Pensionsgrundande 16n utgérs av grundlén. Samtliga tidi-
gare beslutade ersattningar som &nnu inte utbetalats haller sig inom de
ramar som angetts ovan. Styrelsen bemyndigas att franga dessa rikt-
linjer, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.
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Koncernens rapport over totalresultat/
Moderbolagets resultatrakning

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2009 2008 2009 2008
Administrationskostnader 1,2,3 -10 061 -10 737 -10 091 -10773
Ovriga rérelsekostnader 4 -1 756 - -1 756 -
Rorelseresultat -11817 -10737 -11847 -10773
Finansiella intakter 5 564 10 688 564 8735
Finansiella kostnader 6 -433 -90 -376 -9
Finansnetto 131 10 598 188 8726
Resultat efter finansiella poster -11 686 -139 -11 659 -2 047
Inkomstskatt 7 - - - -
Arets resultat -11 686 -139  -11 659 -2 047
Ovrigt totalresultat - -
Summa 6vrigt totalresultat for aret - -
Summa totalresultat for aret -11 686 -139
Avrets resultat hanforligt till:
moderféretagets aktiedgare -11 686 -139

-11 686 -139
Summa totalresultat hanférligt till:
moderféretagets aktiedgare -11 686 -139

-11 686 -139
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning, tusental 23 271 20 685 23 271 20 685
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,50 -0,01 -0,50 -0,10
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Balansrakningar

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
___________________________________________________________________________________________________________________|

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter avseende
prospektering och utvarderingstillgangar 8 157 724 123 419 157 724 123 419

Materiella anlaggningstillgadngar

Byggnader och mark 9 24 915 10 829 24 915 10 829
Maskiner och inventarier 10 3421 4709 2 681 3476
28 336 15538 27 596 14 305

Finansiella anlaggningstillgadngar
Andelar i koncemféretag " 200 200

Summa anlaggningstillgangar 186 060 138 957 185 520 137 924

Omsittningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 11 11
Ovriga fordringar 13 96 080 59 432 96 080 59 432
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 912 285 912 285
Likvida medel 10 560 83315 10 367 83112
Summa omséttningstillgangar 107 552 143 032 107 360 142 840
SUMMA TILLGANGAR 293 612 281 989 292 880 280 764
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Balansrakningar

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
___________________________________________________________________________________________________________________|

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 23 271 23 271

Ovrigt tillskjutet kapital 47 447 47 447

Balanserat resultat -8 932 -8 793

Arets resultat -11 686 -139

Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 250 100 261 786

Bundet eget kapital

Aktiekapital 15 23 271 23 271

Reservfond 26 000 26 000

49 271 49 271

Fritt eget kapital

Overkursfond 221 446 221 446

Balanserat resultat -8 803 -6 756

Arets resultat -11 659 -2 047
200 984 212 643

Eget kapital 250 255 261914

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 16 14727 8 145 14 363 7 275

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 12572 6 676 12572 6 676

Ovriga skulder 13 920 1499 13 397 1016

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 2293 3 883 2 293 3883

Summa kortfristiga skulder 28 785 12 058 28 262 11 575

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 293 612 281 989 292 880 280 764

Stéllda sakerheter 18 33 505 52 484

Ansvarsforbindelser 19 50 50
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt
tillskjutet Balanserat ~ Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital resultat kapital

|
Ingadende saldo per 1 januari 2008 18 000 160 752 -8 793 169 959
Totalresultat

Arets resultat - - -139 -139
Summa totalresultat for aret - - -139 -139

Transaktioner med aktiedgare

Registrering av nyemission 100 -100 - 0
Nyemission 5171 98 229 - 103 400
Emissionskostnader - -11 434 - -11 434
Summa transaktioner med aktiedgare 5271 86 695 - 91 966
Summa eget kapital per 31 december 2008 23 271 247 447 -8 932 261 786
Ingéende saldo per 1 januari 2009 23 271 247 447 -8 932 261 786

Totalresultat

Arets resultat - - -11 686 -11 686
Summa totalresultat for aret - - -11 686 -11 686
Summa eget kapital per 31 december 2009 23 271 247 447 -20 618 250 100
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Forandring i eget kapital Moderbolaget

Ej registrerad Balanserat Arets
Belopp i Tkr Aktiekapital  Reservfond  nyemission Overkursfond resultat resultat
___________________________________________________________________________________________________________________|

Ingédende balans per

1 januari 2008 18 000 26 000 1250 133 502 -3 100 -3 656
Registrering av nyemission 100 -1 250 1150

Nyemission 5171 98 229

Emissionskostnader -11 435

Disposition enligt beslut av arsstamma -3 666 3 656
Arets resultat -2 047
Utgéende balans per

31 december 2008 23 271 26 000 - 221 446 -6 756 -2 047

Ingédende balans per

1 januari 2009 23 271 26 000 - 221 446 -6 756 -2 047
Disposition enligt beslut av arsstamma -2 047 2 047
Arets resultat -11 6569
Utgéende balans per

31 december 2009 23 271 26 000 - 221 446 -8 803 -11 659
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Kassaflodesanalyser

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr Not 2009 2008 2009 2008
___________________________________________________________________________________________________________________|

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -11817  -10737  -11847  -10773
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet: 20 1346 3003 8563 650
Erhallen ranta 565 8738 566 8735
Erlagd ranta -434 -9 -378 -9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av roérelsekapital -10 340 995 -10806 -1 397

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital

Foérandring av kortfristiga fordringar -37275 -b6419 -37275  -56 406
Forandring av leverantdrsskulder 5 896 1484 5 896 1484
Forandring av kortfristiga skulder 10 830 1637 10 790 2 063
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -30889 -52 303 -31 395 -54 256

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar 8 -34305 -b6884 -34305 -56884
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 9,10 -14143 -10426 -14143 -10426
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 11 - - - -200
Kassafléde fran investeringsverksamheten -48 448 -67 310 -48 448 -67 510

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 91 965 - 91 965
Upptagna lan 6 682 7 275 7 088 7 275
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten 6 582 99 240 7 088 99 240
Arets férandring i likvida medel och kortfristiga placeringar -72755 -20 373 -72 755 -22 526
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 83315 103688 83112 105638
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid perioden slut 10 560 83 315 10 357 83 112
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Redovisningsprinciper

ALLMAN INFORMATION

Nordic Mines AB (publ) bedriver verksamhet inom prospektering av
mineralfyndigheter. Moderforetaget &r ett registrerat aktiebolag med
séte i Uppsala. Adressen till huvudkontoret ar Tradgardsgatan 11,
753 09 Uppsala. Aktien ar sedan den 18 juli 2008 upptagen pa NAS-
DAQ OMX Nordiska Bors Stockholm, Small Cap-listan.

Om inte sarskilt anges, redovisas alla belopp i Tkr. Uppgifter inom
parentes avser foregéende ar.

Nedan ges en sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper.

GRUND FOR REDOVISNINGENS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen har upprattats enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sadana som de antagits av EU
samt 4rsredovisningslagen (ARL) RFR.1.2 kompletterande redo-
visningsregler fér koncernen.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvérdemetoden
forutom vad betraffar finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde
via resultatrakningen.

Att uppratta rapporter i enlighet med IFRS kréver anvéndning av en del
viktiga redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare krévs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tillampningen av féretagets redovisnings-
principer. De omraden som innefattar en mer ingdende bedémning,
som &r komplexa eller sdédana omréden déar antaganden och uppskatt-
ningar ar av vasentlig betydelse for finansiella rapporteringen anges
i stycket Viktiga uppskattningar och bedémningar f6r redovisnings-
andamal nedan.

KONCERNEN HAR UNDER ARET INFORT FOLJANDE NYA OCH
ANDRADE STANDARDER FRAN IASB OCH UTLATANDEN FRAN
IFRIC FRAN OCH MED JANUARI 2009

Omarbetade IAS 1, Utformning av Finansiella Rapporter, tillimpas fran
den 1 januari 2009. Standarden delar upp féréndringar i eget kapital till
folid av transaktioner med &gare och andra férandringar. Uppstéliningen
éver forandringar i eget kapital kommer endast att innehalla detaljer
avseende &gartransaktioner. Darutdver begreppet "Rapport dver total-
resultat” som visar alla poster avseende intakter och kostnader som enligt
tidigare praxis redovisats i eget kapital i rakningen. Nordic Mines har hittills
inte haft nagra andra forandringar i eget kapital an agartransaktioner.

IFRS 8 (ny) "Rérelsesegment”, géller fran 1 januari 2009. Koncernens
ledning beddmer att nuvarande verksamhet inte kvalificerar fér segment-
redovisning men genom att gruvdriften berdknas komma igang under
2011 kommer man att 6vervéga behovet att andra forhallningsséatt da.

STANDARDER, ANDRINGAR OCH TOLKNINGAR AV BEFINTLIGA
STANDARDER DAR ANDRINGEN ANNU INTE HAR TRATT | KRAFT
OCH INTE HAR TILLAMPATS | FORTID AV KONCERNEN.

IFRS / IFRIC Ikrafttradande
IAS 27 Koncernredovisning (Andr.) 1 juli 2009
IAS 39, IFRS 9 Finansiella instrument (Andr.) 1 januari 2010
IAS 39 Finansiella instrument (Andr.) 1 juli 2009
IAS 38 Immateriella tillgangar (Andr.) 1 juli 2009
IFRS 1 Forsta gangen IFRS anvands

(Andr) 1 januari 2010
IFRS 3 Rorelseforvary (Andr.) 1 juli 2009
IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas

for forsaljning och avvecklade

verksamheter 1 januari 2010
IFRIC 12 Avtal om ekonomiska och

samhadlleliga tjanster 26 mars 2009
IFRIC 15 Avtal om uppférande av fastighet 1 januari 2010
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IFRIC 16 Sékring av nettoinvestering i

utlandsverksamhet 1 juli 2009
IFRIC 17 Vardedverféring av icke-kontanta

tillgangar genom utdelning till 4gare 1 juli 2010
IFRIC 18 Overféring av tillgéngar frén kunder 1 juli 2009

Féréndringarna i IFRS 3R Rérelseférvary och IAS 27R kommer att
paverka redovisningen av framtida eventuella forvarv och avyttringar
och transaktioner med minoritetsdgare. IFRS 9 ar ett forsta steg i en
fullstdndig omarbetning av den nuvarande standarden IAS 39. | av-
vaktan pa att alla delar av standarden blir fardiga har koncernen ej
utvarderat effekterna av den nya standarden.

Ovriga &ndringar i standarder och tolkningsuttalanden som trader i
kraft fran och med 1 januari 2010 beddms inte ha nagon paverkan pa
Nordic Mines redovisning.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisning uppréttas enligt forvarvsmetoden vilket innebar
att dotterféretagens egna kapital vid forvarvet, faststallt som skillnaden
mellan tillgangarnas och skuldernas verkliga vérden, elimineras i sin
helhet. | koncernredovisningen ingér harigenom endast den del av
dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter férvarvet.

Dotterféretag ar alla de féretag dar Koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen féljer med
ett aktieinnehav uppgéende till mer &n hélften av rostratterna. Fore-
komsten och effekten av potentiella rostratter som fér narvarande ar
mdjliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen av huru-
vida Koncernen utdvar bestdmmande inflytande éver ett annat féretag.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestdammande inflytandet 6verférs till Koncernen. De exklu-
deras ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet upphér.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster
p4 transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Aven orealiserade
forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett bevis pa att
ett nedskrivningsbehov foreligger for den éverlatna tillgdngen. Redo-
visningsprinciperna fér dotterféretag har i férekommande fall &ndrats
for att garantera en konsekvent tillampning av Koncernens principer.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
Koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljo déar foretaget huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). |
koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moder-
bolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakurs-
vinster och — forluster som uppkommer vid betalning av sadana
transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar och skulder i
utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella ford-
ringar och skulder redovisas i resultatrdkningen under finansiella poster
medan Ovriga valutakursdifferenser redovisas under 6vriga rorelse-
intakter resp. évriga rorelsekostnader.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller ut-
betalningar.



SEGMENTREDOVISNING

En rorelsegren ar en grupp tillgangar och verksamheter som tillhanda-
haller produkter eller fjanster som &r utsatta for risker och mojligheter
som skiljer sig fran vad som galler fér andra rorelsegrenar. Geografiska
omréden tillhandhéller produkter eller tjiénster inom en ekonomisk miljé
som &r utsatt for risker och mojligheter som skiljer sig fran vad som
géller for andra ekonomiska miljder. Fér nérvarande har produktion av
guld inte pabdrjats inom ndgot geografiskt omrade. Darfér ges ingen
segmentsinformation for narvarande.

INTAKTSREDOVISNING

Férsaljning av guld och andra mineraler intaktsférs ndr bindande kdpeavtal
har ingatts och leverans till kund har skett. Forsaljningen redovisas brutto
fére till férsaljningen hanférliga skatter. Eventuella intékter fran aktiviteter
utanfor ordinarie verksamhet redovisas som 6vriga rérelseintakter.

Foretaget har for nérvarande inte ndgon produktion och darmed inte
nagon forsaljning.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utgifter avseende prospekterings- och utvérderings-
tilgdngar

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas i enlighet
med IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av mineraltilligangar.
Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter varderas till anskaff-
ningsvarde och avser alla utgifter direkt hanforliga till prospektering
och utvérdering av mineraltiligéngar. | balanserade prospekterings- och
utvarderingstillgangar ingér utgifter for inmutningar, provbormingar,
tunnelbrytning, laboratorieanalyser, anrikningsférsok, —geologiska
studier samt &terstaliningskostnader. Nér teknisk méjlighet och
kommersiell genomférbarhet att utvinna en mineraltiligdng kan pa-
visas, kommer balanserade utvecklingsutgifter inte langre att klassi-
ficeras sdsom prospekterings- och utvarderingstillgang. Omklassifice-
ring kommer dé att ske, varpa redovisning sker i enlighet med IAS 38
Immateriella tillgéngar, beroende av hur tillgdngarna omklassificeras.
Prospekterings- och utvéarderingstillgangar prévas for nedskrivning och
eventuella nedskrivningar redovisas, innan omklassificering sker.

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgdngar
provas, utifran kraven i IFRS 6, nér fakta och omstandigheter tyder pa
att det redovisade vardet for en prospekterings- och utvérderingstill-
géng kan dverstiga dess atervinningsvarde. Nar fakta och omsténdig-
heter tyder pé att det redovisade vérdet éverstiger atervinningsvardet
gérs vérdering, klassificering och lamnas upplysningar utifran kraven i
IAS 36 Nedskrivningar.

Avskrivning enligt "unit of production cost” kommer att tilldmpas pa
immateriella anlaggningstillgéngar. Unit of production innebar att av-
skrivning sker i samma takt som produktionen. Det innebar att foreta-
get gor en bedémning av total férvéntad produktion av guld fran varje
gruva under dess forvantade ekonomiska livslangd. Darefter sker av-
skrivning varje period motsvarande periodens proportionella andel av
total forvantad produktion. Foretaget har fér nérvarande inte ndgon
produktion och har inte gjort ndgon avskrivning pa de immateriella till-
géngarna.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgéngar tas upp till anskaffningsvarde med av-
drag for ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar utgifter som direkt kan hénforas tillférvérvet av tillgangen. Till-
kommande utgifter 1&ggs till tillgdngens redovisade varde eller redo-
visas som en separat tillgdng, beroende pa vilket som ar lampligt,
endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férméner som
ar forknippade med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo
och tillgangens anskaffningsvérde kan matas pé ett tillférlitigt satt.
Alla andra former av reparationer och underhdll redovisas som
kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvérde eller
omvarderat belopp ner till det beréknade restvérdet, gors linjart enligt

plan 6ver den berdknade nyttjandeperioden, enligt foljande:

Maskiner: 5-10 &r

Inventarier: 5 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag
och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade vérde skrivs genast ner
till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade vérde Gverstiger
dess beddmda &tervinningsvéarde.

Vinster och férluster vid avyttring faststalls genom en jamférelse mellan
forsaljningsintakt och redovisat varde och redovisas i resultatrékningen.

NEDSKRIVNING AV TILLGANGAR

Nar det finns indikation pa att en tilldng har minskat i varde gors en
beddmning av tillgdngens redovisade varde. | de fall en tillgdngs redo-
visade varde Overstiger dess berdknade atervinningsvarde skrivs till-
gangen omedelbart ned till atervinningsvéarde.

Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
lagsta nivaer dar det finns separat identifierbara kassafloden (kassa-
genererande enheter). For tillgangar, andra an finansiella tillgangar och
goodwill, som tidigare har skrivits ned gérs per varje balansdag en
provning av om aterféring ska géras.

LEASING

Anlaggningstillgangar som disponeras via leasing klassificeras i enlig-
het med leasingavtalets ekonomiska innebdrd. Leasingobjekt som dis-
poneras via finansiell leasing redovisas som anldggningstillgdng och
framtida leasingavgifter som réntebarande skulder i koncernredovis-
ningen. For leasingobjekt som klassificeras som operationell leasing
redovisas leasingkostnaden som rorelsekostnad i resultatrakningen.
Leasing av anlaggningstillgdngar dar koncernen i allt vasentligt innehar
de ekonomiska risker och fordelar forknippat med &gandet, klassificeras
som finansiella leasingavtal. Finansiell leasing redovisas vid leasing-
periodens borjan till det lagre av leasingobjektets verkliga varde och
nuvérdet av leasingavgifterna. Ovriga leasingavtal klassificeras som
operationella leasingavtal. Betalningar som gérs under leasingtiden
kostnadsfors i resultatrakningen linjart dver leasingperioden. | moder-
bolaget redovisas alla leasingavtal som operationella.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Foretagets finansiella tillgangar och skulder indelas i féljande kategorier

och balansposter

e Finansiella tillgdngar till verkligt varde via resultatrakningen; Andra
langfristiga vardepappersinnehav

e Lanefordringar och kundfordringar; Kundfordringar

* Andra finansiella skulder; Ovriga langfristiga skulder, leverantorsskulder

Finansiella tillgangar hénfors till de olika kategorierna vid den inledande
redovisningen, beroende pa instrumentets egenskaper och syfte.
Finansiella instrument redovisas initialt il anskaffningsvarde, som mot-
svarar instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostna-
der, for samtliga finansiella instrument tillgangar forutom for finansiella
tilgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Dessa
redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Redovisning
sker darefter beroende av hur de klassificerats enligt IAS 39.

En finansiell tillgang tas upp i balansrékningen nar bolaget blir part till
instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balans-
rakningen nar faktura skickats. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar
foretaget forlorar kontrollen éver dem.

Forvarv och avyttringar av finansiella tillgangar redovisas pé afférs-
dagen. | de fall bolaget forvarvar eller avyttrar noterade vardepapper
tillampas likviddagsredovisning. Verkligt varde pa noterade finansiella
tillgangar, dvs. aktie- och rantefonder, motsvaras av bérskursen pa
balansdagen. Vid varje rapporteringstillfalle utvarderas om det finns
objektiva indikationer pa att en finansiell tillgang eller grupp av finan-
siella tillgdngar &r i behov av nedskrivning.
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En finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar foretaget blir part till
instrumentets avtalsmassiga villkor. Skuld tas upp nar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om
faktura annu inte mottagits. Leverantérsskuld tas upp i balansrakningen
nar faktura mottagits. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen
nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt utslacks.

Finansiella skulder, klassificeras som andra finansiella skulder, vilket
innebar att de initialt redovisas till erhallet belopp efter avdrag for trans-
aktionskostnader. Efter anskaffningstidpunkten véarderas skulder il
kreditinstitut till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemeto-
den. Langfristiga skulder har en forvantad 16ptid langre &n ett &r medan
kortfristiga skulder har en I6ptid kortare an ett &r.

INKOMSTSKATTER

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller er-
hallas avseende aktuellt &r samt justering av tidigare ars aktuella skatt
och férandring av uppskjuten skatt.

Vardering av samtliga skatteskulder sker till nominella belopp och gérs
enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som &r
aviserade och med stor sakerhet kommer att faststallas.

Uppskjuten redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa
alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga
vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade varden i
koncernredovisningen. Om den uppskjutna skatten uppstar till foljd av
en transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller
skuld som inte &r ett foretagsforvarvy och som, vid tidpunkten for trans-
aktionen, varken péaverkar redovisat eller skatteméssigt resultat, redo-
visas den inte. Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av skatte-
satser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran rea-
liseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att
framtida skattemassiga éverskott kommer att finnas tillgangliga, mot
vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beréknas pa temporéra skillnader som uppkommer
pa andelar i dotterféretag och intresseforetag, férutom dér tidpunkten
for aterforing av den temporara skillnaden kan styras av Koncernen
och det ar sannolikt att den temporéra skillnaden inte kommer att ater-
foras inom 6verskadlig framtid.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensioner

Nordic Mines har inga formansbestdmda pensionsplaner utan samtliga
pensionsldsningar ar avgiftsbestdmda. En avgiftsbestdmd pensions-
plan ar en pensionsplan enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar il
anstéllda som hénger samman med de anstélldas tjanstgoring under
innevarande ar eller tidigare perioder. For avgiftsbestdmda pensions-
planer betalar Koncernen avgifter till offentlig eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna vl
ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller
till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgdng i den
utstrackning som kontant &terbetalning eller minskning av framtida
betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

Erséttningar vid uppségning

Erséttningar vid uppségning utgar om en anstallds anstalining skulle
s8gas upp fore normal pensionstidpunkt eller dd en anstélld accepterar
frivillig avgang i utbyte mot sddana ersattningar. Koncernen redovisar
avgangsvederlag nar Koncernen bevisligen ar forpliktigad endera att
s8ga upp anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan mgjlighet till
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aterkallande, eller att Iamna erséttningar vid uppsagning som resultatet
av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra frivillig avgang. For-
maner som forfaller mer an 12 ménader fran balansdagen diskonteras
till nuvarde.

AVSATTNINGAR

Avséttningar for milioaterstéallande atgérder, omstruktureringskostnader
och réttsliga krav redovisas nér Koncernen har en befintlig legal eller
informell forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det & mer sannolikt
att ett utfléde av resurser kravs for att reglera dtagandet én att sé inte
sker, och beloppet har beréknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avsatt-
ningar gors for framtida rérelseforluster.

Avsattningar varderas till nuvérdet av det belopp som férvantas kravas
for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskonteringsranta fore
skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbeddmning av det tidsbero-
ende vardet av pengar och de risker som ar forknippade med avsatt-
ningen. Den 6kning av avsattningen som beror pa att tid forflyter redo-
visas som en rantekostnad.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten for
att det kommer att kravas ett utfléde av resurser vid regleringen
sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avséttning redo-
visas &ven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post
i denna grupp av taganden &r ringa.

Nordic Mines redovisar &nnu inte nagon avséttning avseende aterstall-
ning beroende pa att markdgarna erséatts [opande.

LIKVIDA MEDEL

| likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och évriga kortfris-
tiga placeringar med forfallodag inom tre méanader fran anskaffnings-
tidpunkten.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan héanféras till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Nominellt varde, minskat med eventuella beddmda krediteringar, for
kundfordringar och leverantérsskulder forutsatts motsvara deras verk-
liga varden da posterna ar kortfristiga till sin natur. Verkligt vérde pa
finansiella skulder berdknas, for upplysning i not, genom att diskontera
det framtida kontrakterade kassaflodet till den aktuella marknadsréanta
som &r tillgénglig for Koncernen fér liknande finansiella instrument.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Policy fér finansiell riskhantering

Koncernen exponeras for en méngd finansiella risker. Dessa risker ar
framst valutarisk, guldprisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och ranterisk.
Koncernen forsoker att motverka dessa risker genom att forsékra sig
om tillamplig kompetens i styrelse och koncernledning. Séledes arbetar
Koncernen proaktivt for att identifiera, utvardera och motverka de risker
som ovan uppréknas.

Valutarisk

Koncernens investeringar sker och kommer att ske i svenska kronor
och i Euro. Samtidigt kommer framtida intaktsflédes sannolikt att vara
dollarrelaterat da varldsmarknadspriset &r i USD. Guld noteras i USD
och darfor blir intdkten omréknad i svenska kronor beroende av vaxel-
kursen dessa valutor emellan.

| syfte att skydda bolaget mot eventuell betydande kronférstarkning
mot USD och Euro, kan frén tid till annan évervagas att képa kortfris-
tiga rantebérande instrument i svenska kronor och Euro, men i sédana
fall endast instrument med mycket hdg kreditvardighet sasom stats-
obligationer. Agande via derivatsinstrument avseende valuta torde ej
komma att bli aktuellt i storre omfattning.



Rénterisker

Koncernen har i all vasentlighet varit lagt belanad. | perioder har
koncernen en hég likviditet, framst efter genomférda emissioner. Fluk-
tuationer av marknadsrantor har tidigare inte haft nagon storre direkt
inverkan pa Koncernen, dock férvantas ranterisken ¢ka i takt med
finansiering infér gruvproduktion. Styrelsen avser &ven fortséttningsvis
att forsoka bibehalla en stark finansiell position. Dérav anser styrelsen
att soliditeten i Koncernen i uppbyggnadsskedet, d.v.s innan storskalig
guldproduktion &r inledd, inte ska vara lagre an 75 procent. | ett senare
skede kan soliditeten vara lagre. Den bér dock aldrig understiga 50
procent. Kortfristig réntebarande skuldsattning ska i huvudsak
undvikas. Vid 6vervagande av upptagande av rantebarande lan ska en
minsta |6ptid pa krediterna om tva ar efterstravas.

Guldprisrisk

Koncernen har i dagsléget ingen férséljning, men den beddms komma
igang under de narmaste aren och darefter 6ka vasentligt. Den kommer
dock vésentligen att besta av en enda produkt, dorétackor, inne-
hallande guld och silver. En nedgang i guldpriset far darfér en omedel-
bar inverkan pa Koncernens stéllning.

Kreditrisk

Overskottslikviditet, d.v.s likvida medel som inte pa kort sikt ska inves-
teras i rorelsen, ska i gorligaste man behallas pa konton i Norden.
Overskottslikviditeten ska som huvudregel placeras pé inldningskonto
eller i korfristiga rantebérande instrument utan betydande kreditrisk.

Likviditetsrisk

Koncernen befinner sig i ett utvecklingsskede och &r saledes i fortsatt
stort behov av att investera. Medel fér dessa investeringar kan inte
enbart erhdllas fran internt genererade intakter. Bolagets tillvaxt ar dar-
fér fortfarande beroende av extern finansiering.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDO-
VISNINGSANDAMAL

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS och RFR
2.2 kraver att féretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader.

Verkligt utfall kan awvika fran dess uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antagningarna ses éver regelbundet. Andringar
av uppskattningar redovisas i den period &ndringarna gérs om &ndringarna
endast paverkat denna period, eller i den period dndringarna gors om
andringarna endast paverkat denna period eller i den period dndringen
goérs och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period
och framtida perioder.

De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk fér
véasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under nastkommande rapportperioder anges i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér immateriella tillgangar
Nedskrivningsbehov p& prospekterings- och utvarderingstillgangar
provas, utifran kraven i IFRS 6, nér fakta och omstéandigheter tyder pa
att det redovisade vardet fér en prospekterings- och utvarderings-
tilgang kan overstiga dess atervinningsvarde. Skulle férutsattningarmna
for de underliggande beddémningarna som utgdr grunden for vérdet pa
de immateriella tillgangarna andras och fakta och omstandigheter
framkomma som tyder pa att nedskrivningstest i enlighet med IAS 36
skulle behdva genomféras kan vardet behova skrivas ned. Négra
omstandigheter eller fakta som tyder pa att en nedskrivning skulle vara
motiverad har ej framkommit.

Vérdet pa tillgdngarna ar bl.a avhangigt av:
— Att tillstand att bryta malm erhalles
— Att utvinning pabdrjas

— Att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade vardet av
framtida utgifter for att utvinna mineralerna understiger nuvérdet av
de intékter som utvinningen av mineralerna bedéms generera.

Vardet av tillgdngamna i form av balanserade utvecklingsutgifter for
gruvdrift r beroende av att Koncernen erhaller brytningstillstand pa de
platser dar prospektering sker. Prospekteringen har fokuserats il
Laivaomréadet i Finland och Fjélltuna i Sverige. Darutéver har geo-
kemisk prospektering utforts pa ett flertal omraden i Sverige och
Finland. Ledningens bedémning &r att det finns goda mdjligheter att
erhalla brytningstillstand.

Aterstéllande av mark

I nuléget finns ingen avsattning upptagen. Ledningen har gjort beddm-
ningen att nagot atagande for aterstallande av mark annu ej féreligger.
Nar ett atagande for aterstéllande av mark foreligger kommer en
avsattning att redovisas. Motsvarande belopp redovisas som anlagg-
ningstillgadng och skrivs i koncernen av fran och med att brytning
pabdrjas.

Vérdering av underskottsavdrag

Koncernens ledning och styrelse beddmer varje &r om mojligheten att
aktivera uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga under-
skott. Uppskjuten skattefordran ar endast upptagen i det fall det be-
déms som sékerstallt att dessa kan nyttjas mot skattemassiga 6ver-
skott. D& investeringsbeslut &nnu ej har fattats av Koncernen, har man
valt att tills vidare inte redovisa uppskjutna skattefordringar till f6ljd av
skatteméssiga underskott. Nordic Mines har ej varderade underskotts-
avdrag per 31 december 2009 uppgéende till 37 914 (25 929) Tkr.

Legala fragor

Styrelsen beddmer kontinuerligt risken fér ekonomiska konsekvenser
av tvister. Dessa beddmningar innehéller ett visst matt av skattning vad
géller utfall och nédvéandig avséttning.

MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderféretaget har upprattat sin arsredovisning i enlighet med Ars-
redovisningslagen och Radet for Finansiell Rapporterings rekommen-
dation RFR 2.2 Redovisning fér juridiska personer. RFR 2.2 innebar att
moderforetaget i arsredovisningen fér den juridiska personen ska
tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta
ar mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med hansyn il
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tilligg som ska goéras fran IFRS. Andelar i
dotterforetag redovisas enligt anskaffningsvérdemetoden.
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N Oter Samtliga belopp anges i Tkr om €] annat anges.

Not 1 Arvode och kostnadsersattning till revisor

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens férvalt-
ning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Foretagets revisor

att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakt-
tagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sadana évriga
arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Revisionsuppdrag
Ohrlings PriceWaterhouse Coopers 453 384 437 384
Andra uppdrag 75 285 75 285
528 669 512 669
Not 2 Personal
Samtliga anstallda i koncernen &r anstéllda i moderbolaget. Dotterbolagen saknar anstallda.
Totalt 2009 Varav man Totalt 2008 Varav man
Medelantal anstallda
Sverige 7 100% 7,5 100%
Finland 5 80% 7,5 87%
12 92% 15 94%
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Konsfordelning i foretagsledning (inkl VD) och styrelse 2009 2008 2009 2008
Antal vid rapportperiodens slut
Styrelseledarmoter i moderforetaget 6 5 6 5
varav kvinnor - - - -
Ledande befattninghavare (inkl VD) 5 4 5 4
varav kvinnor - - - -
2009 2009 2008 2008
Loéner och Sociala Loner och Sociala
andra ersattningar kostnader andra ersattningar kostnader
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Sverige 4433 2 257 4 447 1911
(varav pensionskostnader) (780) (486)
Finland 2316 480 30156 542
(varav pensionskostnader) (343) (526)
Totalt 6749 2737 7 462 2 453
(varav pensionskostnad) (1123) (1012
2009 2009 2008 2008
VD, styrelse och Ovriga VD, styrelse och Ovriga
foretagsledning anstallda foretagsledning anstallda
Loner och andra erséattningar fordelade per land och mellan
styrelseledaméter m fl och évriga anstallda:
Sverige 3045 1388 2981 1466
(varav tantiem o d) ) )
Finland 842 1474 662 2353
(varav tantiem o d) - O
Totalt 3 887 2862 3643 3819
(varav tantiem o d) -) -)
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ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt bolags-
stdmmans beslut. Nordic Mines ska strava efter att erbjuda sina ledan-
de befattningshavare marknadsmassiga ersattningar och anstalinings-
villkor. Kriterierna darvid ska baseras pa arbetsuppgifternas betydelse,
krav pa kompetens, erfarenhet och prestation. Erséttningen till verk-
stéllande direktéren och andra ledande befattningshavare bestar av fast
grundion, pensionsféormaner och évriga formaner. Med ledande befatt-
ningshavare avses, forutom VD, de personer i koncernledningen som
ar direkt understéllda VD. Pensionspremier utgar med ett belopp som
baseras pa ITP-planen. Pensionsgrundande 16n utgérs av grundion.

Ersattningar och 6vriga formaner under aret

Till styrelseordféranden och ovriga styrelseledaméter som inte &r
anstéllda i bolaget utgar arvode med totalt 150 000 kronor per ledamot
och ar och 260 000 kr till ordférande. Styrelsen har fér 2009 erhallit
arvode om sammanlagt 950 000 kronor (850 000 kronor).

2008 Invald Erséttning
Kjell Moreborg (ordf.) 2005 250 000 kr
Bengt Lofkvist (v.ordf.) 2006 150 000 kr
Tord Cederlund 2007 150 000 kr
Olli Salo 2007 150 000 kr
Henrik Stuifbergen 2006 150 000 kr
2009

Kjell Moreborg (ordf.)

till 2009-05-12 2005 183 333 kr
Lennart Schénning (ordf.) 2009 166 667 kr
Thomas Cederborg 2009 100 000 kr
Tord Cederlund 2007 150 000 kr
Lennart Laurén 2009 100 000 kr
Bengt Lofkvist 2006 150 000 kr
Olli Salo 2007 50 000 kr
Henrik Stuifbergen 2006 50 000 kr

| underlaget for I6ner och andra erséttningar VD och féretagsledning
ingar 4 personer. Verkstéllande direktéren har for ar 2009 erhallit Ion
och andra skattepliktiga erséttningar om sammanlagt 1 011 401 kronor
(917 709 kronor). Ovriga férméaner (bil och sjukvérdsférsakring) till VD

Not 3 Administrationskostnader

och foretagsledning har utgatt till ett varde om 89 269 kronor (95 780
kronor) varav VD O kronor (O kronor).

Pensioner

Av pensionskostnaderna i Sverige avser 616 731 kronor (406 965
kronor) gruppen VD och féretagsledning varav 363 661 kronor
(201 4565 kronor) avser VD. Av pensionskostnaderna i Finland avser
97 876 kronor (194 905 kronor) gruppen VD och foretagsledning.

Pensionsavsattningar i Sverige goérs motsvarande allménna avtal SIF-
SAF. Pensionsavséttningar i Finland gors i enlighet med finsk arbets-
rattslagsstiftning.

Uppséagningstid

Vid uppséagning av VD fran Bolagets sida ar utgédngspunkten 3
manaders uppséagningstid, med méjlighet att arbetsbefria VD under
uppsagningstiden. VD har, utdver 16n under uppségningstiden, ratt till
avgangsvederlag om 1,2 Mkr pa grund av uppsagningen.

Avgangsvederlaget skall utbetalas i 2 rater, en inom 30 dagar fran
uppsagningen och en inom 30 dagar fran darefter foljande arsskifte.

Ovriga ledande befattningshavares uppségningstid ar 6 méanader i
Sverige och i Finland.

Optionsprogram

Arsstamma den 6 maj 2008 beslutade att emittera 380 000 teck-
ningsoptioner, med atféljande rétt att teckna hogst 380 000 aktier i
Bolaget, till det av Bolaget helagda aktiebolaget Nordic Mines Optioner
AB, B56751-0671, med en ratt och skyldighet for dotterbolaget att
enligt sérskilda anvisningar dverlata teckningsoptionerna till vissa spe-
cialister och nyckelpersoner i Nordic Mines till ett belopp motsvarande
marknadsvardet. Ingen sadan éverldtelse har &nnu skett. Efter éver-
latelse &dger innehavare av teckningsoption ratt att under perioden fran
och med 30 november 2010 till och med 30 december 2010 fér en
(1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Nordic Mines, till en teck-
ningskurs motsvarande 120 procent av aktiens genomsnittliga sista
betalkurs under perioden fran och med den 21 maj till och med den 27
maj 2008. Vid full teckning med utnyttjande av teckningsoptionerna,
kommer aktiekapitalet 6ka med 380 000 kronor.

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Ovriga externa kostnader 6415 8543 6938 9072
Personalkostnader 3084 1636 3084 1636
Avskrivningar pa maskiner och inventarier 562 5568 69 65
10 061 10 737 10 091 10773

Not 4 Ovriga rérelsekostnader
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Valutakursférluster 1756 - 1756 -
1756 - 1756 -

Not 5 Finansiella intékter

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Réanteintékter 564 8738 564 8735
Omvérdering guldobligation till verkligt varde - 1 950 - -
564 10 688 564 8735
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Not 6 Finansiella kostnader

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Réntekostnader 433 90 376 9
433 90 376 9
Not 7 Skatter
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Redovisat resultat fore skatt -11 686 -139 -11 659 -2 047
Skatt enligt gallande skattesats 3073 39 3 066 573
Skatteeffekter avseende:
Okning av underskott utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt -3073 -39 -3 066 -573
Summa inkomstskatt - - - -
Not 8 Balanserade utgifter avseende prospektering- och utvarderingstillgdngar
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 123 419 66 535 123 419 66 535
Aktiverade prospekteringskostnader 34 305 56 884 34 305 b6 884
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 157 724 123 419 157 724 123 419
Utgéende redovisat varde 157 724 123 419 157 724 123 419
Aktiverande prospekteringskostnader 2009 2008 Provning nedskrivningsbehov . - )

- Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och mineraltillgangar provas
I:a|va 26333 53197 4 fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet for
Ovriga omraden Finland 7149 2561  en prospekterings- och utvarderingstillgdng kan overstiga dess ater-
Sverige 893 1196 Vinningsvérde. Féretagsledningen gér bedémningen att sddana fakta

34305 56884 och omszténdigheter ej foreligger vilket medfor att nedskrivningstest gj
genomforts.

Not 9 Byggnader och mark
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 10 929 1772 10 929 1772
Inkop 14143 9167 14 143 9157
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 25 072 10 929 25 072 10 929
Ingéende ackumulerade avskrivningar -100 -43 -100 -43
Avrets avskrivningar -57 -57 -57 -57
Utgéende ackumulerade avskrivningar -157 -100 -157 -100
Utgéende redovisat varde 24 915 10 829 24 915 10 829
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Not 10 Maskiner och inventarier

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Ingéende anskaffningsvarde eller omvarderat belopp 6773 5 504 4432 3 163
Inkop - 1269 - 1269
Utgaende anskaffningsvéarde eller omvarderat belopp 6773 6773 4 432 4 432
Ingéende ackumulerade avskrivningar -2 064 -978 -956 -363
Avrets avskrivningar -1288 -1 086 -795 -593
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 352 -2 064 -1751 -956
Utgéende redovisat varde 3421 4709 2 681 3476

| posten Maskiner och inventarier for Koncernen ingar ett finansiellt
leasingavtal avseende en prospekteringsborrmaskin med en kvar-

varande l6ptid pa 2 ar.

Not 11 Andelar i koncernforetag

Finansiellt leasade tillgangars redovisade varde uppgick pa balansda-
gen till 740 (1 233) Tkr, vilket bestér av anskaffningsvarde pa 2 341

(2 341) Tkr och ackumulerade avskrivningar p& 1 601 (1 108) Tkr.

Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 200 -
Grundande av dotterforetag - 200
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 200 200
Utgéende redovisat varde 200 200
Dotterforetag Org nr Séte Andel i % Bokfort varde
Nordic Mines Marknad AB 5b66767-4980 Uppsala 100% 100
— Nordic Mines Oy 2296579-4 Piehinki 100%
Nordic Mines Optioner AB 5566751-0671 Uppsala 100% 100
200
Not 12 Finansiella tillgangar och skulder
Tillgangar )
varderade till Ovriga
Lane- fordringar  verkligt varde via finansiella
och kundfordringar  resultatrékningen skulder Summa
31 december 2009
Tillgangar i balansrakningen
Likvida medel 10 560 - - 10 560
Summa finansiella tillgangar 10 560 - - 10 560
Skulder i balansrékningen
Leverantorsskulder - - 12 572 12 572
Summa finansiella skulder - - 12 572 12 572
31 december 2008
Tillgdngar i balansrakningen
Likvida medel 83315 - - 83315
Summa finansiella tillgangar 83 315 - - 83 315
Skulder i balansrékningen
Leverantorsskulder - - 6 676 6676
Summa finansiella skulder - - 6 676 6 676
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Not 13 Ovriga fordringar

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Fordran mervérdesskatt Finland 201 3760 201 3 760
Fordran mervardesskatt Sverige 300 9946 300 9946
Forskott Outotec 95 429 45 680 95 429 45 680
Ovriga kortfristiga fordringar 150 46 150 46
96 080 59 432 96 080 59 432

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31
Forutbetalda hyror 60 54 60 54
Forutbetald leasing 90 92 90 92
Forutbetalda emissionskostnader 500 - 500 -
Ovriga forutbetalda kostnader 262 139 262 139
912 285 912 285

Not 15 Eget kapital

Totalt antal aktier ar 23 271 428 stycken med ett kvotvarde pa 1 krona
per aktie. Alla emitterade aktier ar till fullo betalda. Varje aktie medfér
lika ratt till andel i Nordic Mines tillgangar och resultat samt beréat-
tigar till en rost pa bolagsstamman. Varje aktie ger vidare aktiedgarna

samma foretradesratt vid nyemission av aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i forhallande till det antal aktier de &ger och medfor lika ratt
till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation.

Antal aktier 1. Under december 2007 hade innehavare av teckningsoptioner i
Aktiekapital (tusental) Nordic Mines ophonsprogram for vissa nyckeleerslone“r, omfaﬂande
- - - sammanlagt 100 000 teckningsoptioner anmalt sig for teckning av
Ingéende balans per 1 januari 2008 18000 100 000 aktier till kursen 12,50 kronor med utnyttjande av samt-
Utnyttjade teckningsoptioner januari 2008 1 100 liga ndmda optionsrétter. Inbetalning till Nordic Mines skedde i de-
Nyemission juni 2008 2 5171 cember 2007 och de nya aktierna registrerades i januari 2008.
2. Nyemission i juni 2008 om 5 171 428 aktier till kursen 20 kronor.
Utgéende balans per 31 december 2008 23 271 Emissionen tillférde Nordic Mines 103 400 Tkr.
Ingédende balans per 1 januari 2009 23 271
Utgéende balans per 31 december 2009 23 271

Utdelningspolicy

Nordic Mines befinner sig i dagsléget i en utvecklingsfas, vilket innebar
att styrelsen inte har for avsikt att foresla utdelning de narmaste aren.
Styrelsen kommer arligen att prova den fastslagna utdelningspolicyn.
| 6vervédgandet om framtida ordinarie utdelning kommer styrelsen att
beakta flera faktorer, bl.a. Iangsiktig tillvéxt, resultatutveckling och kapi-

Not 16 Ovriga langfristiga skulder

talbehov for fortsatt expansion. Det ar dock styrelsens avsikt att Nordic
Mines ska lamna utdelning sé snart resultat och kassaflode sa tillater.

Aktieoptioner
Se beskrivning i not 2, sidan 40.

Ovriga langfristiga skulder avser langfristig skuld till kreditinstitut samt
langfristig skuld som uppkommer i samband med redovisning enligt IAS
17 av ett finansiellt leasingavtal avseende en prospekteringsborrmaskin
med en kvarvarande I6ptid pa 2 ar. Leasingavgifterna bestar dels av
minimileaseavgifter och variabla avgifter. Leasingavgifterna baseras pa

en rorlig ranta och ingér i minimileaseavgifterna enligt den vid avta-
lets borjan géllande réntan. Framtida forandringar av rantan ingér i de
variabla avgifterna. Totalt erlagda leaseavgifter under perioden uppgick
till 486 (512) Tkr.

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31
Skulder till kreditinstitut 14 363 7 275 14 363 7275
Finansiellt leasingavtal 364 870 - -
14 727 8 145 14 363 7275

Forfallotider
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31
Inom ett &r 507 483 - -
1-5ér 14727 8145 14 363 7275
15234 8 628 14 363 7275
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Not 17 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Upplupna éner/semesterléner 9 5565 911 555
Upplupna sociala avgifter 232 102 232 102
Réanta 125 - 125 -
Finansiella konsultkostnader 542 380 542 380
Tekniska konsultkostnader 98 419 98 419
Borr-, gravnings- och analyskostnader - 2314 - 2314
Juridiska konsultationer 302 14 302 14
Ovriga upplupna kostnader 83 99 83 99
2293 3883 2293 3883
Not 18 Stéllda sakerheter
Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
For egna skulder och avsattningar:
Spérrade medel i likvida medel avseende kvarnar 9 856 52 484
Foretagsinteckningar - -
Fastighetsinteckningar 23 649 -
33 505 52 484
Not 19 Ansvarsforbindelser
Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
Garantiférbindelse Euroclear 50 50
50 50
Not 20 Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Justering finansiell leasing - -81 - -
Avskrivningar och nedskrivningar 1346 1143 8563 650
Omvardering kortfristig placering - 1950 - -
Ovrigt - -9 - -
1346 3003 853 650

Not 21 Transaktioner med narstaende

Koncernen uppdrar at Lapin Vesitutkimus Oy att utféra konsulttjanster
inom miljcomréadet. Olli Salo, styrelseledamot i Nordic Mines, ar VD,
styrelseledamot och delagare i LVT Oy. Olli Salo blev inte atervald for
ndsta mandatperiod 2009/2010.

| évrigt har ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller

Not 22 Handelser efter balansdagen

Koncernens revisorer — vare sig sjalva eller indirekt, via bolag eller
narstaende — haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransak-
tioner som var eller &r ovanlig till sin karaktér. Koncernen har inte ldmnat
lan, garantier eller borgensférbindelser till férman fér styrelseledamot,
de ledande befattningshavarna eller Koncernens revisor.

Som ett led i finansieringen av uppbyggnaden av Laivafyndigheten ge-
nomférde Nordic Mines i bérjan av 2010 en nyemission. Det var en
kombination av en féretradesemission — som évertecknades — och en
riktad emission mot ett begrénsat antal institutionella och andra stérre
investerare. Totalt tillférdes Nordic Mines omkring 240 Mkr, fére emis-
sionskostnader. Genom de bada emissionerna okade antalet aktier
med sammanlagt 9 250 219 till totalt 32 521 647 aktier. Aktiekapita-
let 6kar med motsvarande 9 250 219 kr till totalt 32 521 647 kr.

[ mars 2010 blev I6nsamhetsstudien for Laivagruvan klar. Studien har
granskats och godkants av det oberoende konsultféretaget Hatch,

som arbetar pa uppdrag av Standard Bank. Det &r en fullstandig tek-
nisk och ekonomisk studie som omfattar mineraltillgangar, brytnings-
teknik, brytningsoptimering, processanlaggning, produktions — och
investeringskostnader.

Lonsamhetsstudien innehéller dven en detaljerad brytningsplan for
aren 2011-2017. Totalt beréknas cirka 12 miljoner ton malm kunna
brytas i dagbrott under perioden. Per ar berdknas en gruvproduktion
pa cirka 2 miljoner ton malm, vilket under inledande aren férvantas ge
cirka 118 000 ounce, eller omkring 3 700 kg, guld per ar.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar hérmed att arsredovisningen ger en rattvisande Gversikt av foretagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Uppsala den 7 april 2010

Lennart Schénning Bengt Lofkvist
Styrelseordférande Styrelseledamot

Torde Cedlen@on 8 bomed fovine,.

Tord Cederlund Lennart Laurén
Styrelseledamot Styrelseledamot
Thomas Cederborg E Kjell Moreborg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Michael Nilsson
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 16 april 2010
Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB

Chbtiv %/%

Heléne Ragnarsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i
Nordic Mines AB (publ)
Org nr 566679-1215

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning
i Nordic Mines AB (publ) for ar 2009. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 28-46. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att ars-
redovisningslagen tillampas vid uppréttandet av arsredovisningen samt
for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits
av EU och arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncern-
redovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen, kon-
cernredovisningen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebér att vi planerat och genomfért revisionen for att med hog men
inte absolut sakerhet forsakra oss om att &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna.

| en revision ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrel-
sens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt att bedéma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande
direktoren gjort nar de uppréattat arsredovisningen och koncernredo-
visningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhéllanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren
ar erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pé annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi
anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stélining i enlighet
med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprét-
tats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana
de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild
av koncernens resultat och stéllning. Forvaltningsberattelsen ar féren-
lig med &rsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrakningen och balans-
rakningen for moderbolaget och fér koncemnen, disponerar vinsten i
moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Uppsala den 16 april 2010

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Heléne Ragnarsson

Auktoriserad revisor
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STYRELSE

LENNART SCHONNING
(f.1948)

Ordinarie styrelseledamot och
styrelseordférande i Nordic Mines
sedan 12 maj 2009. Lennart
Schoénning &r civilingenjor och en
entreprendr med tidigare erfarenhet
fran bygg- och fastighetssektorn i
egenskap av verkstéllande direktor for
Ake Larsson Byggare i USA samt for
fastighetsbolaget Néckebro,
Stockholm, tidigare noterat pa
Stockholmsbérsen. Lennart forvaltar
numera ett eget fastighetsbestand
samt deltar i arbetet med ett flertal
vindkraftprojekt. Lennart &r bl.a.
styrelseledamot i Catena AB (publ),
Nordicom Sverige AB, Kraftd AB och
Property Dynamics AB. Lennart
Schonning (Inkl bolag) ager per
31/12, 600.000 aktier genom bolag
Property Dynamics.

BENGT LOFKVIST (f.1936)

Ordinarie styrelseledamot i Nordic
Mines sedan 7 april 2006. Bengt
Lofkvist har mangarig erfarenhet

av att leda foretag och att delta i
styrelsearbete i gruvbranschen. Han ar
bergsingenjor och har innehaft diverse
chefs- och styrelseuppdrag inom kon-
cernerna LKAB, LAMCO, Trelleborg
och Boliden. Han har bland annat varit
verkstallande direktor i Boliden Mineral
AB och vice verkstallande direktor i
Boliden Limited. Han har aven varit
styrelsemedlem i Boliden AB.

Antal aktier: 1 542 st
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THOMAS CEDERBORG
(f.1948)

Ordinarie styrelseledamot i Nordic
Mines sedan 12 maj 2009. Thomas
Cederborg har en jur kand och har
stor erfarenhet av den affarsméssiga
ledningen av gruvforetag. Han har
ingatt i ett 20-tal olika svenska och
internationella styrelser under sin
yrkesverksamma tid. Thomas var
tidigare koncernchef for Boliden AB
och har &ven haft uppdrag som
verkstéllande direktér for International
Gold Exploration AB och Boart
Longyear Ltd. Sedan 2007 arbetar
Thomas som projektchef pa Wilhelm-
sen Ship Management, Oslo. Han &r
aven styrelseledamot i ACI Konsult
AB. Thomas Cederborg &ger inga
aktier i bolaget

KJELL MOREBORG (f.1946)

Ordinarie styrelseledamot i Nordic
Mines sedan maj 2005, styrelseord-
forande, maj 2005 till maj 2009. Kell
Moreborg har mangarig erfarenhet av

att leda foretag och att delta i styrelse-
arbete i gruvbranschen. Han har en fil
kand i kvartargeologi. Han &r grundare

av ScanMining och har i samarbete
med andra utvecklat TerraMining.
Han &r ven innehavare av enskilda
firman Terraconsult. Han har tidigare
fullgjort uppdrag som styrelseledamot
och verkstallande direktor i Scandrill

i Gavle Aktiebolag och i ScanMining.
Han &r idag aven styrelsesuppleant i
Jan Lofqvist Konsult Aktiebolag och

Interim Management International AB.

Antal aktier: 1 001 016 st

TORD CEDERLUND (f.1941)

Ordinarie styrelseledamot sedan den
10 maj 2007. Tord Cederlund &r
civilekonom och tidigare auktoriserad
revisor. Tord Cederlund, grundare till
ett av de forsta privata finansbolagen
Cederlund & Grandin AB har
medverkat till ett stort antal féretags-
bildningar i Sverige och utomlands.
Tord Cederlund &r bosatt i Bryssel
sedan flera ar och bidrar med
kontakter inom EU. Han har bred
erfarenhet av styrelsearbete i Europa
saval som i USA och har varit
investerare i gruvbranschen sedan
1996. Tord Cederlund &r en av Nordic
Mines stérre aktiedgare.

Antal aktier: 5 466 790 inkl.bolag

LENNART LAUREN (f.1939)

Ordinarie styrelseledamot i Nordic
Mines sedan 12 maj 2009. Len-
nart Laurén &r finsk medborgare och
bosatt i Finland. Lennart &r fil lic i
geologi och har varit chefsgeolog vid
det finska industrimineralforetaget
Nordkalk. Han har ocksa ingatt i den
statliga Gruvndmnden och &r val insatt
i den finska gruvlagstiftningen och
lagens vérderingsregler. Lennart har
ocksa en omfattande utlandserfaren-
het. Lennart Laurén &ger inga aktier
i bolaget.



LEDNING

\
2

MICHAEL NILSSON (f.1957)

Verkstéllande direktor sedan januari
2006, dessforinnan konsult &t Bolaget
sedan juni 2005. Michael Nilsson har
mangarig erfarenhet av att leda fére-
tag och att delta i styrelsearbete inom
gruvbranschen. Han ar kemiingenjor
och har en fil kand i geologi och
geofysik samt ar utsedd till kvalificerad
person av SveMin. Han har tidigare
fullgjort uppdrag som styrelseledamot
i Terra Mining Oy, ett intressebolag il
TerraMining och Scanor Mining AS.
Han har varit verkstallande direktor pa
ScanMining Oy liksom pa ScanMining.
Michael Nilsson &ger, sjélv och genom
det heléagda aktiebolaget AB Millekon-
sult, aktier i Bolaget.

GORAN GUSTAFSSON (f.1945)

CFO-Group sedan juni 2009

Goran Gustafsson ar fil.kand fran
Stockholms Universitet med mangarig
erfarenhet som verkstéllande direktor
och CFO fran en rad bérsnoterade
koncerner. Senast som verkstéllande
direktér och CFO for Lundin Mining
Exploration AB och North Atlantic
Natural Resources AB som ingar i
Lundin Mining Corp. koncernen.
Goran Gustafsson &ger inga aktier i
bolaget

»

PETER KUIPER (f.1961)

Utvecklingschef sedan januari 2006.
Peter Kuiper har mangarig erfaren-
het av att leda féretag och att delta i
styrelsearbete inom gruvbranschen.
Han har en fil kand i geologi och &r
utsedd till kvalificerad person av Sve-
Min. Han har tidigare fullgjort uppdrag
som styrelseledamot i TerraMining
och Scanor Mining AS samt har varit
prospekteringschef i TerraMining samt
teknisk direktdr och utvecklingschef
pa ScanMining.

Peter Kuiper ager aktier i Bolaget.

HANNU VEHMANEN (f.1953)

Ekonomichef/CFO sedan januari
2007. Hannu Vehmanen, som ar fodd
och uppvuxen i Finland, ar fil kand och
civilekonom med mangarig erfarenhet
som administrativ chef och controller
fran en rad bérsnoterade, internatio-
nella koncerner. Hannu har senast
varit verksam som Senior Consultant
— Business Intelligence &t ACC Group.
Dessforinnan har han bland annat varit
vice VD pa Sollentunaméssan och
Finance & Administration Manager,
Nordic Region at AP/Dow Jones
Telerate och Motorola AB.

Hannu Vehmanen &ger aktier i
Bolaget.

PETER FINNAS (f.1962)

Prospekteringschef sedan januari
2006. Peter Finnés har mangarig er-
farenhet av gruvbranschen och har en
fil kand inom geologi och mineralogi.
Han har tidigare arbetat som prospek-
teringsgeolog at Endomines Oy och
Kalvinit Oy samt bade som gruv- och
prospekteringsgeolog at Terra Mining
AB. Peter Finnés &r bosatt i Finland.
Peter Finnés ager aktier i Bolaget.
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ARSSTAMMA OCH RAPPORTTILLFALLEN

Arsstamma

Arsstamman i Nordic Mines AB (publ), 5566679-1215, halls tisdagen
den 4 maj 2010 klockan 15.00 p& Restaurang Flustret, Svandammen
1, Uppsala.

Anmélan

Aktiedgare som Onskar delta i arsstdmman ska dels vara inférd i den
av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) forda aktieboken tisdagen
27 april 2010, dels gdéra anmalan till bolaget senast onsdagen den 28
april klockan 15.00.

Anmalan skall goras till foljande adress:
Nordic Mines AB (publ)

Tradgardsgatan 11

753 09 Uppsala

per telefon 018-84 34 500

per e-post info@nordicmines.se

Vid anmélan ska uppges namn, adress, telefonnummer, samt person-
eller organisationsnummer samt antal aktier i bolaget. Aktiedgare som

ADRESSER

foretrads av ombud, ska utfarda fullmakt for ombudet. Om fullmakten
utfardas av juridisk person ska bestyrkta kopior av registreringsbevis
(eller om s&dan handling inte finns, motsvarande behdrighetshandling)
for den juridiska personen bifogas. Dokumentet far inte vara éldre &n
ett ar. Fullmakt, registreringsbevis och andra behérighetshandlingar
bor vara Bolaget tillhanda i god tid fére stdmmodagen.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste dessutom till-
falligt lata inregistrera aktierna i eget namn i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken for att fa delta i stamman. For att denna registre-
ring ska vara inford i aktieboken den 28 april 2010 maste aktiedgare i
god tid fére den dagen begéra omregistrering genom forvaltaren.

Kommande rapportilifallen

Delérsrapport januari-mars 4 maj 2010
Arsstamma 4 maj 2010

Delarsrapport mars—juni 17 augusti 2010
Delarsrapport juli-september 17 november 2010
Bokslutskommuniké 2010 17 februari 2011

Nordic Mines AB (publ) JURIDISKA RADGIVARE
Tradgardsgatan 11 . .
SE-753 09 Uppsala Bird & Bird
www.nordicmines.se Norrlandsgatan 15,

Box 7714,

+46 (0)18-84 34 500

Nordic Mines AB
LLaivakontoret
Ylipéantie 637
FI-922 20 Piehinki
Finland

+358 (0)8-22 94 00

FINANSIELLA RADGIVARE

Evli Bank Plc, Stockholmsfilial
Regeringsgatan 30-32, 4 tr
P.O. Box 16354

SE-103 26 Stockholm

Standard Bank Plc
25 Dowgate Hill
London EC4R 2SB
England

Lage Jonason AB
Hamngatan 27
111 47 STOCKHOLM
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SE-103 95 Stockholm

IARU

Institutet for Affarsjuridisk
Radgivning i Uppsala AB
Norrlandsgatan 34A
SE-752 29 Uppsala

WASELIUS & WIST
Eteldesplanadi 24 A
00130 Helsinki
Finland

Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20

Box 1703

111 87 STOCKHOLM

REVISORER

Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB
Box 179

SE-751 04 Uppsala

KONSULTER OCH Vattenfall Oy
LEVERANTORER PL 1
CSA Global Pty Ltd 00080 VATTENFALL
2 Peel House, Bartlelot Road

Hatch

Horsham, West Sussex RH12
1DE
England

Outotec AB
Gymnasievagen 14
Box 745

SE-931 27 Skellefted

LVT, Lapin Vesitutkimus Oy
Kairatie 56

P.O. Box 96

FIN-96101 Rovaniemi
Finland

Ahma Insinéorit Oy
P O Box 75
99101 KITTILA

LQS International Limited
Suite 250, 17 Piries place,
Horsham

RH12 1BF

United Kingdom

9th Floor, Portland House
Bressenden Place
London SW1E bBH
United Kingdom

Atlas Copco
CMT Sweden AB
105 23 STOCKHOLM

Snorre Maskin AB
Forsbyvagen 221
805 98 GAVLE



ORDLISTA

Anomalier

Anrikning
Anrikningsverk
Arsenikkis

Au

Bankable
feasibilitystudie

Dagbrott
Dorétackor

Exploatering
Feasibilitystudie

Forkastning
Geofysik
Geokemi
Graberg

Gruvrattighet
GTK

Hektar
Inmutning

JORC -kod

Lakning
Magnetkis

Malm

Awvikelse fran normalvarde — avser har omraden i
moranen med forhéjda metallhalter.

Process for att koncentrera ett &mne.
Anléggning fér utvinning av metall ur malm.
Mineral som bestar av jarn, arsenik och svavel.
Guld.

Lénsamhetsstudie som uppfyller
internationella bankers kvalitetskrav.

Gruva som bryts fran ytan.

Ej raffinerade guldtackor innehallande
mestadels guld och silver.

Utvinning exempelvis av malm.

Genomforbarhets- och lénsamhetsstudie vilken
ligger till grund fér beslut om gruvinvestering.

Formation dar jordskorpan héjts, sankts eller
forflyttat sig i sidled.

Vetenskapen om fysikaliska egenskaper och
fenomen i jord och berg.

Vetenskapen om metallers och andra kemiska
amnens naturliga upptradande i naturen.

Berg som ej innehaller utvinningsbara mangder
metall.

Tillstand att utvinna mineral.
Geologiska forskningscentralen i Finland.
10 000 m2.

Laglig ratt att undersoka ett avgransat omrade
(Finland).

Redovisningsstandard framtagen av Australasian
Joint Ore Reserves Commit tee (JORC) for
redovisning av prospekteringsresultat, malm-
berékningar och mineraltillgéngar.

Kemisk utvinning av metaller.

Mineral bestdende av en férening mellan jarn och
svavel.

Ekonomiskt begrepp, mineralfyndighet som kan
brytas med ekonomisk vinst.

Malmberéakning

Malmreserv

Mineral

Mineralisering

Mineraltillgang

Prospektering

SGU
Slig

Sulfidmalm

SveMin

Tr. oz.

Undersoknings-
tilistand

Utbyte

Utmal
Adelmetall

Analys av tekniska och ekonomiska variabler
for att undersoka fyndighetens storlek och
beskaffenhet samt avgdra om den &r [énsam
att bryta.

Del av en mineraltillgang som kan brytas och
foradlas med beaktande av féretagets I6nsam-
hetskrav.

Ett fast oorganiskt amne som férekommer i
naturen definerat av sin kemiska sammanséttning
och kristallstruktur. Ett eller flera mineral tillsam-
mans bildar en bergart.

Naturlig anhopning av mineral i berggrunden.
Avser vanligen dmnen av kommersiellt intresse.

En koncentration eller féorekomst av mineral i eller
pa jordskorpan i sddan méangd, beskaffenhet och
kvalitet att ekonomisk utvinning kan antas vara
mojlig.

Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer och
mineral.

Sveriges Geologiska Undersékning.

Koncentrat av mineral som erhalls genom att
malmen finférdelas och anrikas.

Malm som innehéller metaller i forening med
grundamnet svavel ur vilken bland annat koppar,
zink, bly, silver och guld utvinns.

Foreningen for gruvor, mineral- och metall-
producenter i Sverige.

Troy ounce = 31,104 gram. Viktenhet for guld.

Laglig ratt att undersoka ett avgransat
omrade (Sverige).

Den procentuella andel av méngden av en viss
metall i en ravara som utvunnits i anriknings-
processen.

Rétt att utvinna metall (Finland).
Exempelvis guld, silver och platina.
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Nordic Mines AB (publ)
Tradgardsgatan 11
SE-753 09 Uppsala
www.nordicmines.se



