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Verksamheten

Meddelanden och logistik
Administrativkommunikation Den administrativa kommunikationen
Andel av star for huvuddelen av Postens intdk-
koncernens . ter. Tjansterna omfattar brevdistribu-
nettoomsattning, 52% tion, tidningsdistribution samt flera till-
horande for- och eftermarknadstjans-
ter. Brevdistribution star for den stérsta andelen av intakterna. Kunderna
drihuvudsak foretag. Huvudmarknaden &r Sverige.
Posten distribuerar oadresserad och
adresserad direktreklam. Darutover
erbjuder Posten ett antal mervérdes-
tjidnster som stodjer hela DR-kampan-

jen sasom malgruppsanalys, adres-
sering, svarspost samt effektmatning. Huvudmarknaden ar Sverige.

Direktreklam
Andel av
koncernens '

nettoomsattning, 14%

Logistik Postens logistiklosningar omfattar bas-
Andelav tjianster sasom pall, paket och express
koncernens . samt systemtransport och svarar mot

nettoomséttning, 27% hoga krav pa tidsprecision och service.

Inom tredjeparts- och fjardepartslos-

ningar ar Posten fullserviceleverantor
med ansvar for kundens logistik- och distributionsfunktion. Paket &r
basen for Postens logistikverksamhet. Huvudmarknaden dar Norden.

Stralfors
Andel av ' Strélfors forvarvades den 22 maj 2006.
koncerens Stralfors &r ett IT-fokuserat Business-to-

nettoomséttning, 2% Businessforetag med grafisk tradition,

verksamt med helhetslosningarinom
informationsoverforing. Stralfors utvecklar, producerar och levererar sys-
tem, tjdnster och produkter for effektiv kommunikation av affarskritisk
information.

Kassaservice
Andelav ’ Posten har statens lagstadgade uppdrag
koncernens atttillhandahalla rikstdckande kassa-

nettoomsattning, 5% service, vilket tillgodoses genom dotter-

bolaget Svensk Kassaservice. Uppdraget
har varit foremal for statlig utredning under 2004. Besked om Svensk
Kassaservice harinte ldmnats.
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Fortsatt mycket stark utveckling forsta halvaret 2006

e Nettoomsattningen uppgicktill 13 126 (12 352) MSEK
e Rorelseresultatet uppgicktill 1 070 (394) MSEK
e Resultat efter skatt uppgick till 864 (381) MSEK

e Soliditeten uppgicktill 33 (27) procent

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 1 143 (1 121) MSEK

e Stralfors AB forvarvades den 22 maj 2006

Kvartalsdata

Jan-jun Apr—jun Helar
Nyckeltal, belopp i MSEK om ej annat anges 2006 2005 Fordndring 2006 2005 Forandring 2005
Nettoomsattning, MSEK 13126 12352 774 6567 6261 306 25277
Rorelseresultat, MSEK 1070 394 676 424 221 203 1281
Resultat efter finansnetto, MSEK 1133 395 738 449 219 230 1302
Resultat efter skatt, MSEK 864 381 483 323 204 119 1478
Rorelsemarginal, % 8 3 5 6 4 2 5
Eget kapital, MSEK, vid periodens utgang 5742 3985 1757 5742 3985 1757 5068
Avkastning pa eget kapital, %, rullande 12-mdnader 40 35 5 40 35 5 34
Soliditet, % vid periodens utgang 33 27 6 33 27 6 33
Kassaflode fran den [6pande verksamheten, MSEK 1143 1121 22 690 612 78 2251
NKI, N6jd Kund Index 62 62 0 62 62 61
ViP, Vi i Posten? 63 62 1 63 62 1 63
Medelantal anstéllda, fran drets borjan till
periodens slut. 32018 33192 -1174 32018 33192 -1174 33520

1 Exklusive Svensk Kassaservice.

VD-kommentar

Posten uppvisar en fortsatt stark ekonomisk utveckling.
Rorelseresultatet for forsta halvaret har nira trefaldigats
jamfort med motsvarande period forra aret och uppgick till
1070 MSEK. Ett 6kat kundfokus och draghjalp av konjunk-
turen gor att vi kan redovisa volymtillvixt som resulterat i
okad omsittning. Detta tillsammans med en produktivitets-
okning pa fem procent ligger bakom den kraftiga resultat-
forbattringen. Under andra kvartalet har den starka order-
ingdngen och hoga affarsaktiviteten fortsatt.

Efter ett malmedvetet férandringsarbete och de senaste
tva drens positiva resultatutveckling har Posten en stark
finansiell stillning. Efter erforderliga myndighetsgodkidnnan-
den fullfoljdes forvirvet av Stralfors AB den 22 maj. Det
innebar bland annat att Postens position pa den vixande
marknaden for informationslogistiktjanster har forbattrats.

Beslut har fattats att andra verksamhetsstrukturen fran
och med 1 januari 2007. Meddelandeaffiren, logistikaffiren
och Strélfors kommer att bedrivas i tre olika bolag med tyd-
ligt resultatansvar. Svensk Kassaservice berors inte av for-
andringen. Forutom en enklare och tydligare styrning ar
syftet att vi ska erbjuda dnnu battre och mer specialiserad
service till vara foretagskunder. Postens position pa de olika
marknaderna kommer att tydliggoras samtidigt som den
traditionella postverksamheten kommer att bedrivas under
oférdandrat varumarke och privatpersoner kommer att mota
Posten hos vara ombud precis som idag.

Erik Olsson, VD och koncernchef
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Nettoomsattning

Perioden januari-juni

Nettoomsittningen uppgick till 13 126 (12 352), en 6kning
med 774 MSEK eller 6 procent. 272 MSEK av 6kningen hér-
ror fran Stralfors. Den hogre omsittningen forklaras huvud-
sakligen av okade volymer inom Direktreklam- och logistik-
affiren. Volymtillvaxten forklaras av en kombination av
intensivare marknadsbearbetning och en stark konjunktur.
Volymerna av kassaservicetjanster har fortsatt minskat.

Andra kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 6 567 (6 261) MSEK, en
6kning med 306 MSEK eller 5 procent. 272 MSEK av
okningen hdrror fran Strélfors. Trots att kvartalet hade firre
vardagar in motsvarande kvartal foregdende ar 6kade netto-
omsittningen nigot.

Rorelseresultat

Perioden januari-juni
Rorelseresultatet uppgick till 1 070 (394) MSEK, en forbitt-
ring med 676 MSEK. Resultatforbattringen forklaras av en
kombination av hogre intiakter samt hogt kapacitetsutnytt-
jande till f6ljd av gjorda rationaliseringar inom produktio-
nen och administrationen. Detta har dven lett till en for
perioden stark produktivitetsforbattring pd 5 procent. For-
varvet av Strélfors har endast paverkat resultatet marginellt.
Personalkostnaderna uppgick till 6 254 (6 296) MSEK.
Exklusive Strélfors har personalkostnaderna minskat med
136 MSEK. Rationaliseringar inom produktionen och mins-
kad sjukfrdnvaro har kompenserat for kostnadsokningar till
foljd av okad forsiljning av framst logistiktjanster samt for

Transportkostnaderna uppgick till 2 376 (2 232) MSEK,
en 0kning med 144 MSEK eller 6 procent. De hogre trans-
portkostnaderna beror framst pa den okade forsiljningen av
logistiktjanster. Forvdrvet av Stralfors har endast 6kat trans-
portkostnaderna marginellt.

Opvriga kostnader uppgick till 3 095 (3 086) MSEK.
Exklusive Stralfors minskade kostnaderna med 149 MSEK.
Minskningen forklaras framst av ett férandrat sitt att han-
tera avrikningar med utlindska postar, se not 3, men dven
till stor del av ligre IT-kostnader.

Avskrivningar uppgick till 453 (504) MSEK. Exklusive
Strélfors har avskrivningarna minskat med 72 MSEK. De
lagre avskrivningarna beror huvudsakligen p4 tidigare
gjorda nedskrivningar i bokslutet for heldret 2005.

Andra kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till 424 (221) MSEK, en forbatt-
ring med 203 MSEK. Resultatforbittringen forklaras av en
kombination av hogre intakter samt hogt kapacitetsutnytt-
jande till f6ljd av gjorda rationaliseringar inom produktio-
nen och administrationen. Forvirvet av Stralfors har endast
paverkat resultatet marginellt.

Personalkostnaderna uppgick till 3 138 (3 179) MSEK,
en minskning med 41 MSEK eller 1 procent. Forvirvet av
Strélfors har okat personalkostnaderna med 94 MSEK.
Transportkostnaderna uppgick till 1 171 (1 134) MSEK, en
okning med 37 MSEK eller 3 procent. Forvirvet av Strdlfors
har endast dkat transportkostnaderna marginellt. Ovriga
kostnader uppgick till 1 640 (1 549) MSEK, en 6kning med
91 MSEK. Forvirvet av Strdlfors har 6kat 6vriga kostnader
med 158 MSEK medan de har minskat i den 6vriga verksam-
heten. Avskrivningar uppgick till 237 (252) MSEK, en minsk-

lonedkningar. ning med 15 MSEK. Forvirvet av Strdlfors har 6kat avskriv-
ningarna med 21 MSEK.
Nettoomséttning Rorelseresultat
MSEK ; MSEK MSEK . MSEK
B Kvartal es==Rull. 12- — .
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Resultat efter skatt

Perioden januari-juni
Resultat efter skatt uppgick till 864 (381) MSEK, en forbatt-
ring om 483 MSEK.

Finansnettot uppgick till 63 (1) MSEK. Finansiella intak-
ter uppgick till 106 (51) MSEK och finansiella kostnader till
—43 (-50) MSEK. Den storsta skillnaden mot foregaende ar ar
att rantenettot pd pensionsskulden dr positivt med 54 (0)
MSEK. Forindringen forklaras av att pensionsberakningarna
for 2006 gjorts med lagre diskonteringsranta for skulden,
medan antagandet om forvintad avkastning pa férvaltnings-
tillgdngarna har hojts.

Skatten uppgick till =269 (-14) MSEK, varav aktuell
skatt —281 (-22) MSEK och uppskjuten skatt 12 (8) MSEK.
Okningen gillande aktuell skatt forklaras av att Posten inte
har kvar nagra underskottsavdrag.

Andra kvartalet
Resultat efter skatt uppgick till 323 (204) MSEK, en forbatt-
ring om 119 MSEK.

Finansnettot uppgick till 25 (-2) MSEK. Finansiella
intdkter uppgick till 48 (23) MSEK och de finansiella kostna-
derna uppgick till 23 (-25) MSEK. Okningen av finansiella
intakter harror i huvudsak fran forbattrat rantenetto pa pen-
sionsskulden.

Skatten uppgick till =126 (-15) MSEK, varav aktuell
skatt =125 (-9) MSEK och uppskjuten skatt -1 (-6) MSEK.

Finansiell stallning

Balansomslutningen den 30 juni uppgick till 17 341 MSEK,
vilket ar 1 789 MSEK hogre an den 31 december 2005.

Den 6kade balansomslutningen beror framst pa perio-
dens positiva resultat om 864 MSEK och forvirvet av

Kassaflode*

MSEK 2 MSEK
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1000 1800
800 1500
600 1200
400 900
200 600
0 300

-200

Q4:04 Q1:05 Q2:05 Q3:05 Q4:05 Q1:06 Q2:06

* Kassaflode fran den l6pande verksamheten.

Stralfors om 1 228 MSEK, se vidare not 10. Forvarvsanaly-

sen ar annu preliminar.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick till 5§ 742 MSEK, vilket ar 674
MSEK hogre dn den 31 december 2005. Se vidare Forand-
ringar i eget kapital, sid 14. Avkastningen pa eget kapital,
rullande 12 mdnader, uppgick till 40 procent jamfort med
34 procent helar 2005. Av eget kapital ar 5§ 727 MSEK hin-
forligt till moderbolagets aktiedgare och 15 MSEK avser

minoritetsintressen.

Soliditet
Soliditeten uppgick till 33 procent, vilket ar oférandrat jam-
fort med 31 december 2005.

Kassaflodet
Perioden januari-juni

Ldpande verksamheten

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapitalet uppgick till 1248 (689) MSEK, vil-
ket frimst forklaras av resultatforbattringen. Forandringar i
rorelsekapitalet uppgick till =105 (432) MSEK, varigenom
kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
1143 (1 121) MSEK. Kassaflodet har paverkats negativt
med 200 MSEK i och med att ersdttningen fran staten, av det
statliga stodet for tillhandahdllande av grundliaggande kassa-
service, annu inte har utbetalats.

Investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till

-2 078 (=2 120) MSEK. Under perioden har kop och forsilj-
ningar av koncernforetag genomforts, vilket har paverkat
investeringsverksamheten med —1 850 (-2) MSEK, varav

-1 854 MSEK avser forvirv av Stralfors AB och resterande
belopp avser forvirv av Sal-Trans Oy och forsiljning av
Falcon Air AB. Se vidare not 10 Rorelseforvirv. Investering-
arna i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 488 (321)
MSEK. Av investeringarna avser 174 MSEK effektivisering
av brev- och paketnitet samt omprofilering av skyltar och
montrar. Ersdttningsinvesteringar i fordonsparken uppgér
till 178 MSEK. Investeringar i terminalutrustning, 6vriga
lokaler och utrustning samt Postens nordiska paketverksam-
het har gjorts med 134 MSEK.
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Finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
—463 (-203) MSEK och bestdr framst av amortering av lan
som gjordes i april, samt betald utdelning om 175 MSEK.

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid utgdngen av perioden till

3190 (2 911) MSEK. Jimfort med utgadngen av 2005 har
likvida medel minskat med 1 398 MSEK vilket forklaras av
forvirvet av Stralfors som betalats kontant.

Medarbetare

Medelantal anstillda uppgick till 32 018 (33 192), en minsk-
ning med 1 174. Avyttring av bolag har minskat medelantal
anstillda med 38 medan bolagskop har 6kat medelantal
anstillda med 358.

Rationaliseringar och verksamhetsfoérandringar har inom
produktionen minskat medelantal anstillda med 1 014.
Rationaliseringar inom kassaservice har minskat medelanta-
let anstdllda med 235. Minskningar har dven skett inom
administrationen, bland annat genom outsourcing av lone-
administrationen.

Sjukfrdnvaron uppgick till 8,1 (8,6) procent av arbetsti-
den, vilket visar pd en forbattring jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Detta ar ett resultat av foretagets foku-
serade hilsoarbete.

Segmentsrapportering
Meddelanden och logistik

Perioden januari-juni

¢ Nettoomsattningen uppgick till 12 243 (11 650) MSEK.
¢ Rorelseresultatet uppgick till 979 (296) MSEK.

e Investeringarna uppgick till 472 (327) MSEK.

Se dven not 2 Segmentsrapportering.

Marknadsutveckling

Den globala och nationella tillvaxten ar stark. Konjunktur-
institutets rapport i juni visar att den globala BNP bedoms 6ka
med 4,9 procent i ar och svensk BNP med 3,8 procent. Tillvix-
ten i ekonomin och kundernas okade aktivitet har en positiv
inverkan pd Postens volymer frimst inom direktreklam och
logistik. Under de senaste dren har brevvolymerna avseende
overnattbefordrad post vikit pd grund av substitution till e-
tjanster och 6kad konkurrens. Kombinationen av den starka
ekonomiska tillvixten samt en intensivare marknadsbearbet-
ning har lett till en stabilisering av brevvolymerna.

Tecken pa den 6kade anvindningen av elektroniska kom-
munikationsmedel dr att antalet hushall med tillgang till
bredbandsaccess 6kat med 40 procent under 2005 och att
cirka 2,6 miljoner personer deklarerade via Internet eller sms
iar, vilket dr en 6kning med nira 20 procent jamfort med
forra dret.

ViP Vi i Posten

M Posten exkl Kassaservice M Svensk Kassaservice

2005 jul 2005—jun 2006

I den sé kallade ViP-matningen (Vi i Posten) foljs Postens personalmal
”Engagerade medarbetare” upp. Jamfort med féregdende kvartal &r
utfallet for koncernen exklusive Kassaservice oférandrat och uppgar till
63 (63). Aven Kassaservice index var ofgrandrat jamfért med féregdende
kvartal 73 (73).

NKI, N6jd kund Index

2004 M 2005 Mjul 2005-jun 2006

70
60 —
50 —
40 —
30 —
20 —
10 —
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kunder och
privatpersoner
NKI for Posten 6kade under andra kvartalet och utfallet blev 62, vilket &r en for-
battring med en enhet jamfort med méatningen forsta kvartalet. Férandringarna
inom de kvalitetsomrdden som méts & sma men mestadels positiva for Postens
avtalskunder. For kontantbetalande foretag och privatpersoner ar utfallet i
princip oféréndrat.
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Institutet for reklam- och mediestatistik har reviderat sin
prognos for medieinvesteringar 2006 till +8,8 procent jim-
fort med 2005. Det dr en 6kning med 2,3 procentenheter
jamfort med tidigare limnad prognos. Skilen for 6kningen
uppges bland annat vara att annonsmarknaden vixte mer dn
forvantat under forsta kvartalet 2006, 6kad privat konsum-
tion samt riksdagsvalet. Adresserad direktreklam (ADR)
bedoms oka med 4 procent (och med 3,6 procent under
2007) och Oadresserad direktreklam (ODR) med 35,1 pro-
cent under 2006 (och med 3,9 procent under 2007). ODR
har haft en ling period av stark tillviaxt bland annat till foljd
av att annonsorerna under senaste ligkonjunktur upptickte
mediets varumarkesbyggande kvaliteter. Under tredje kvarta-
let beraknas bdde ODR och ADR pdverkas positivt av riks-
dagsvalet.

Den nordiska logistikmarknaden har dven under andra
kvartalet praglats av forvary, tillviaxt och 6kad konkurrens.
Tillvixten mirks bland annat i en 6kad global handel och en
okande e-handel. Handelns Utredningsinstituts e-barometer
for drets forsta fyra manader visar att forsaljningen av varor
over Internet 6kade med 29 procent jamfort med motsva-
rande period forra dret. E-barometern visar dessutom att 31
procent av svenskarna handlar utomlands via Internet. Vanli-
gast dr att man handlar datorer med tillbehér, bocker och
skivor fran utlindska Internetbutiker. Samtidigt som det har
paverkat den gransoverskridande logistikaffaren positivt har
det lett till ett 6kat intresse bland internationella logistik-
aktorer att etablera nya tjanster anpassade for den svenska
marknaden.

Nettoomsdittning
Nettoomsdttning per 2006 2005 Forandring 2005
sortiment (MSEK) Jan-jun Jan-jun Helar
Administrativa sortimentet

(brev och tidningar) 6711 6559 152 2% 13270
Direktreklamsortimentet 1888 1715 173 10% 3588
Logistiksortimentet 3621 3308 313 9% 6962
Ovrigt 23 68 —45 —66% 102
Summa nettoomséttning 12243 11650 593 5% 23922

Meddelanden och logistik

Administrativa sortimentet (brev och tidningar)
Nettoomsittningen uppgick till 6 711 (6 559) MSEK. Av sor-
timentets intiktsokning pd 2 procent star A-post for cirka
halften av okningen och resterande 6kning dr jamt fordelad
pa Ekonomibrev samt brev frdn och i utlandet. Cirka halften
av intiktsokningen forklaras av 6kade volymer som upp-
ndtts genom en kombination av intensivare marknadsbear-
betning och en stark konjunktur. Okningen foérklaras dven av
prishojningar pa brev, tidningar och andra tjanster inom sor-
timentet. Forutom prishojningen finns en priseffekt pa A-
post till f6ljd av 6kade genomsnittliga vikter, som beror pa
viaxande distanshandel.

Direktreklamsortimentet

Nettoomsattningen uppgick till 1 888 (1 715) MSEK. Sorti-
mentets intikter dkade med 10 procent. Okningen fordelar
sig jimnt mellan adresserad och oadresserad direktreklam.
Okningen forklaras av volymokningar hos ett flertal stora
kunder inom detaljhandeln och postorderbranschen. Aven
ett antal nya affirer, exempelvis med Postkodlotteriet, har
okat volymerna.

Forsdndelsevolymer, exkl paket

Miljoner styck 2004 W 2005 M 2006

1800

1440
1080 —
720 —
360 —
0

jan—mar apr-jun jul-sep okt-dec

Volymerna avser brev, tidningar och direktreklam. Andra kvartalet
6kade volymerna sammantaget med 4 procent jamfért med andra kvar-
talet 2005. A-posten minskade med 2 procent under samma period vil-
ket delvis forklaras av att andra kvartalet 2006 innehdll 3 vardagar farre
dn 2005. De volymer som 6kar ar direktreklam.

Paketvolymer

0 Miljoner styck 2004 W 2005 M 2006

2
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8 —
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Paketvolymerna visas exklusive avyttrade bolags
volymer. Trots att andra kvartalet 2006 inneholl
3 vardagar fdrre &n 2005 varvolymerna i princip
oférandrade.




Posten AB (publ) 556128-6559 - Deldrsrapport januari — juni 2006

Logistiksortimentet

Nettoomsattningen uppgick till 3 621 (3 308) MSEK. Av sor-
timentets intiktsokning pd 9 procent stir pakettjansterna for
5 procentenheter. De 6kade paketintdkterna forklaras
huvudsakligen av 6kade volymer, sdvil inom Sverige som i
den nordiska paketverksamheten. Okningen i Sverige forkla-
ras generellt av stark konjunktur samt 6kade affirer inom
distanshandeln. Prispressen i logistikbranschen gor att pris-
utvecklingen dr svag. Inom tredjepartslogistikaffiren har
volymerna okat, frimst inom sjukvardslogistik efter nya
affiarer med tvd landsting. Dessutom har pall- och system-
transporter okat jaimfort med foregdende ar vilket forklaras
dels av 6kade volymer, dels av nya verksamheter for system-
transporter i Norge och Finland.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 979 (296) MSEK, en forbatt-
ring med 683 MSEK. Resultatforbattringen forklaras av en
kombination av hogre intiakter samt hogt kapacitetsutnytt-
jande till f6ljd av gjorda rationaliseringar inom produktio-
nen och administrationen.

Personalkostnaderna uppgick till 5 918 (6 019) MSEK,
en minskning med 101 MSEK eller 2 procent. Rationalise-
ringar inom produktionen och minskad sjukfrdnvaro har
kompenserat for kostnadsokningar till foljd av okad forsilj-
ning av framst logistiktjanster samt for [6nedkningar.

Transportkostnaderna uppgick till 2 356 (2 214) MSEK,
en okning med 142 MSEK eller 6 procent. De hogre trans-
portkostnaderna beror framst pd den okade forsdljningen av
logistiktjanster.

Ovriga kostnader uppgick till 2 836 (2 961) MSEK, en
minskning med 125 MSEK. Minskningen forklaras framst av
ett forandrat sitt att hantera avrakningar med utlandska
postar, se not 3, men aven till stor del av lagre IT-kostnader.

Avskrivningar uppgick till 400 (472) MSEK, en minsk-
ning med 72 MSEK. De ligre avskrivningarna beror huvud-
sakligen pa lagre avskrivningsunderlag efter nedskrivningar i
bokslutet for heldret 2005.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 472 (327) MSEK. Av investe-
ringarna avser drygt 100 MSEK effektivisering av det fram-
tida brevnitet. Ersdttningsinvesteringar i fordonsparken
uppgdr till 178 MSEK. Investeringar i terminalutrustning
samt i 6vriga lokaler och utrustning har gjorts med cirka 80
MSEK. Vidare har fortsatta investeringar gjorts i omprofile-
ring av skyltar och montrar samt effektivisering av paket-
distributionen till ett sammantaget virde av 74 MSEK.
Investeringar har dven gjorts i Postens paketverksamhet

i Danmark, Norge och Finland med 34 MSEK.

Andra kvartalet
Nettoomsidittning
Nettoomsattning per 2006 2005 Forandring 2005
sortiment (MSEK) Apr—jun  Apr—jun Helar
Administrativa sortimentet

(brev och tidningar) 3251 3294 -43 -1% 13270

Direktreklamsortimentet 954 905 49 5% 3588
Logistiksortimentet 1778 1677 101 6% 6962
Ovrigt 11 35 -24 -69% 102
Summa nettoomséttning 5994 5911 83 1% 23922

Meddelanden och logistik

Administrativa sortimentet (brev och tidningar)
Nettoomsittningen uppgick till 3 251 (3 294) MSEK. Av sor-
timentets intaktsminskning pa 1 procent stér tidningar och
Ekonomibrev for hilften. Volymutvecklingen ar lagre i kvar-
talet dn deldrsperioden vilket beror pa att kvartalet hade tre
vardagar farre dn foregdende ar. Prishojningar pa brev och
tidningar har till del kompenserat for ligre volymer.

Direktreklamsortimentet
Nettoomsattningen uppgick till 954 (905) MSEK. Sortimen-
tets intikter 6kade med 5 procent.

Intdktsokningen forklaras framst av 6kade volymer hos
flertalet kunder. Aven nya affirer har bidragit till volymok-
ningarna.

Logistiksortimentet

Nettoomsattningen uppgick till 1 778 (1 677) MSEK. Av sor-
timentets intiktsokning pd 6 procent stdr tredjepartslogistik-
affiren for 3 procentenheter, vilket huvudsakligen forklaras
av nya affdrer inom sjukvérdslogistik med tva landsting. De
okade paketintikterna forklaras huvudsakligen av hogre
volymer i den nordiska paketverksamheten. Intiakterna for
systemtransporter har 6kat jamfort med foregdende ar och
forklaras framst av nya verksamheter i Norge och Finland.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 374 (175) MSEK, en forbatt-
ring med 199 MSEK. Det hogre resultatet jamfort med fore-
gdende ar beror frimst pa 6kade intdkter och hogt kapaci-
tetsutnyttjande. Personalkostnaderna uppgick till 2 930

(3 043) MSEK, en minskning med 113 MSEK eller 4 pro-
cent. Transportkostnaderna uppgick till 1 162 (1 125)
MSEK, en 6kning med 37 MSEK. Ovriga kostnader uppgick
till 1432 (1 485) MSEK, en minskning med 53 MSEK.
Avskrivningar uppgick till 200 (236) MSEK.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 221 (190) MSEK. Ersittningsin-
vesteringar i fordonsparken uppgick till cirka 100 MSEK.
Vidare har fortsatta investeringar gjorts i omprofilering av
skyltar och montrar samt effektivisering av brev- och paket-
nitet till ett sammantaget virde av 60 MSEK.
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Stralfors

Perioden januari-juni (uppgifterna avser tiden frén férvérvet den

22 maj 2006)

¢ Nettoomsittningen uppgick till 272 MSEK.

o Rorelseresultatet uppgick till -1 MSEK.

e Rorelseresultatet exklusive avskrivningar av koncern-
massiga overvarden uppgick till 6 MSEK.

e Investeringarna uppgick till 18 MSEK.

Se dven not 2 Segmentsrapportering.

Frén och med 22 maj 2006 har Posten etablerat en ny
rorelsegren i samband med forvarvet av Strilfors AB.

Stralfors ar ett IT-fokuserat Business-to-Businessforetag
med grafisk tradition, verksamt med helhetslosningar inom
omrédet informationsoverforing. Strélfors utvecklar, produ-
cerar och levererar system, tjdnster och produkter for effek-
tiv kommunikation av affirskritisk information.

Postens meddelandeverksamhet, som huvudsakligen
omfattar brevfloden samt adresserad och oadresserad mark-
nadskommunikation, har ett brett erbjudande av olika kom-
binationer av fysiska och elektroniska tjanster for i huvudsak
svenska kunder. Genom forvirvet av Stralfors breddas Pos-
tens erbjudande, vilket bland annat ger méjlighet att bli den
naturliga partnern for kunder som i sin kundkommunikation
har onskemadl om ett nordiskt helhetserbjudande.

P4 meddelandemarknaden dar den snabba teknikutveck-
lingen inneburit nya mojligheter att erbjuda kunder kost-
nadseffektiva kommunikationslosningar har ett nytt
omréde, informationslogistik, vuxit fram; kunderna stravar
standigt efter att bade forenkla och 6ka effektiviteten i sina
administrativa processer och i sin kundkommunikation. Det
blir dven allt viktigare med ett erbjudande dar kunden kan
anpassa sivdl budskap som kommunikationsformer efter
malgrupp.

Kombinationen av Postens och Strélfors tjansteportfoljer,
starka varumarken, infrastruktur och kompetens kommer att
innebara nya mojligheter att erbjuda kostnadseffektiva och
kundanpassade kommunikationslésningar for Postens kunder.

Forvirvet av Stralfors starker Postens konkurrenskraft i
Norden. Samtidigt kompletterar Strilfors europeiska verk-
samhet Postens internationella verksamhet och ger en strate-
gisk plattform for tillvixt.

Integrationsarbetet har paborjats och det syftar bland annat
till att snabbt tillvarata de verksamhetsmassiga synergierna.

Se vidare not 10 Rorelseforvary.

Nettoomsdttning

Nettoomsittningen efter forvarvet uppgick till 272 MSEK.
101 MSEK harror frén Information Logistics, 113 MSEK
fran Graphic Solutions och 58 MSEK fran System- and
Productrelated Information Transfer, SPI.

Nettoomsittningen for januari—juni (hela perioden) upp-
gick till 1 715 (1 670) MSEK. 659 (502) MSEK harror frén
Information Logistics, 673 (708) MSEK fran Graphic Solu-
tions och 383 (460) MSEK fran System- and Productrelated
Information Transfer, SPI. Okningen inom Information
Logistics kommer framst fran forvarv i Finland, Danmark och
England. Den minskade omsattningen inom Graphic Solutions
forklaras huvudsakligen av att uppgifterna for 2005 inklude-
rar det vid arsskiftet 2005/06 avyttrade schweiziska dotter-
bolaget Collamat Stralfors AG. SPIs minskade omsittning for-
klaras av avyttrade verksamheter samt av att delar av verk-
samheten fokuseras mot mer 16nsamma produkter.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet efter forvarvet uppgick till -1 MSEK.

Exklusive avskrivningar av koncernmaissiga 6vervirden pa

anldggningstillgdngar uppgick rorelseresultatet till 6 MSEK.
Rorelseresultatet for januari—juni (hela perioden) uppgick

till 1 (31) MSEK exklusive avskrivningar av koncernmassiga

overvarden pa anlaggningstillgdngar som uppstdtt i samband

med Postens forvarv. Minskningen forklaras av kostnader

om 17 MSEK hinforliga till sammanslagning av tva fabriker

i Képenhamnsomrddet samt av kostnader om 16 MSEK i

samband med Postens forviry av Strélfors.

Kassaservice

Perioden januari-juni

¢ Nettoomsattningen uppgick till 611 (702) MSEK.

¢ Rorelseresultatet, inklusive ersittning fran staten om
200 (200) MSEK uppgick till 92 (98) MSEK.

® Rorelseresultatet, inklusive avvecklingskostnader och
ersdttning frén staten, uppgick till =12 (22) MSEK.

e Investeringarna uppgick till 1 (2) MSEK.

Se dven not 2 Segmentsrapportering.

Transaktionsvolymer i Kassaservice
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Antalet kassatransaktioner sjunker stadigt. Minsk-
ningen perioden januari-juni 2006 jamfort med
motsvarande period foregdende arvar 21 procent.
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Marknadsutveckling

Marknaden for manuella kassatjanster kannetecknas av fort-
satt vikande efterfragan till foljd av kraftigt andrade betal-
ningsmonster och forutsittningar for kontanthantering.
Antalet kassatransaktioner i Kassaservice minskade med 21
procent under forsta halvdret jimfért med motsvarande
period foregdende ar. Den 31 oktober vintas Post- och tele-
styrelsen redovisa sitt uppdrag fran regeringen att narmare
definiera kravet for rikstackning.

I uppdraget ingér dven att kartlagga vilka betaltjanster
som olika anviandargrupper, bide konsumentgrupper och
naringsidkare, har behov av under nuvarande marknadsfor-
utsdttningar.

Nettoomsdittning och rorelseresultat
Nettoomsittningen uppgick till 611 (702) MSEK, en minsk-
ning med 91 MSEK. Rorelseresultatet, inklusive ersittning
fran staten om 200 (200) MSEK, uppgick till 92 (98) MSEK.
Staten anmdler regelmassigt det statliga stodet for tillhanda-
héllande av grundliggande kassaservice till EU-kommissio-
nen. [ avvaktan pad kommissionens svar har i rakenskaperna
ersattningen redovisats till en férvintad niva, vilken ar
samma som tidigare ar, dvs 200 MSEK. Rorelseresultatet,
inklusive avvecklingskostnader och ersittning fran staten,
uppeick till =12 (22) MSEK.

Resultatforsamringen beror pé att kostnaderna for kassa-
servicendtet inte fullt ut har kunnat anpassats till lagre efter-
fragade volymer.

Moderbolaget

Efter fusionen den 1 mars 2005 mellan Posten AB (publ)
och dotterbolaget Posten Sverige AB bedrivs huvuddelen av
Postenkoncernens svenska verksamhet i moderbolaget
Posten AB (publ).

Nettoomsittningen uppgick forsta halvaret till 9 955
(9 527) MSEK och resultat efter finansiella poster till
847 (322) MSEK. Investeringarna uppgick till 259 (167)
MSEK. Likvida medel uppgick till 2 559 (2 204) MSEK.
Jamfort med utgéngen av 2005 minskade likvida medel med
1 817 MSEK, i huvudsak beroende pa forvirvet av Stralfors.
Under forsta halvaret har moderbolaget minskat sina rinte-
barande kortfristiga skulder med 200 MSEK.

I maj forviarvade Posten AB huvuddelen av aktierna i
Strélfors AB, se not 10. Forvarvet av Stralfors kompletterar
Postens verksamhet inom framfor allt informationslogistik.

I januari 2006 bildades ett av moderbolaget heldgt dot-
terbolag, HIT Norge AS, och i april forvarvade Posten AB
transportforetaget Sal-Trans Oy i Finland. Under forsta
kvartalet avyttrades dotterbolaget Falcon Air AB.

Styrelse och ledning

Ny ledamot i styrelsen
Finansborgarrddet Annika Billstrom valdes in i styrelsen pa
arsstimman den 26 april.

Ny vd for Svensk Kassaservice

Patrik Hogberg har meddelat att han under hosten kommer
att limna befattningen som vd for Svensk Kassaservice.
Rekrytering av ersittare har paborjats.

Arsstimma

Arsstimman beslutade om en utdelning pa 175 (150) MSEK.

Ny verksamhetsstruktur

Styrelsen har beslutat att Posten fran den 1 januari 2007
kommer att arbeta genom en ny verksamhetsstruktur. Syftet
ar att erbjuda battre och mer specialiserad service till kun-
derna samt forenkla styrningen av Posten. Beslutet innebar
att Posten kommer att verka genom fyra specialiserade
dotterbolag.

Den traditionella postverksamheten till privatpersoner
och foretag fortsitter under ofriandrat varumirke; Posten.
Logistikverksamheten samlas i ett specialiserat Business-to-
Businessforetag. Strélfors fortsatter med nuvarande varu-
marke. Svensk Kassaservice berors inte av férandringen.

Stockholm den 30 augusti 2006
Posten AB (publ)

Erik Olsson
VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas
granskning.
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Finansiella rapporteri sammandrag

Resultatréakningar

2006 2005

MSEK Not Jan—jun Apr—jun Jan—jun Apr—jun Helar
Nettoomsattning 13126 6567 12352 6261 25277
Ovriga rorelseintikter 122 43 160 74 304
Summa rorelsens intdkter 2 13248 6610 12512 6335 25581
Personalkostnader -6 254 -3138 -6296 -3179 -12244
Transportkostnader -2376 -1171 -2232 -1134 -4688
Ovriga kostnader 3 -3095 -1640 -3086 -1549 -6098
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar -453 -237 -504 -252  -1270
Summa rorelsens kostnader -12178 -6 186 -12118 -6114 -24300
RORELSERESULTAT 1070 424 394 221 1281
Finansiella intdkter 106 48 51 23 127
Finansiella kostnader —43 -23 -50 -25 -106
Finansnetto 63 25 1 -2 21
Resultat efter finansnetto 1133 449 395 219 1302
Skatt -269 -126 -14 -15 176
PERIODENS RESULTAT 864 323 381 204 1478
Hénforligt till
Moderbolagets aktiedgare 861 322 379 203 1475

Minoritetsintresse 3 1 2 1 3
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Balansrakningar

2006 2005

MSEK Not 30jun 31dec
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 2426 1079
Materiella anldggningstillgangar 4196 3357
Finansiella placeringar 73 79
Langfristiga fordringar 1802 1550
Uppskjuten skattefordran 852 811
Summa anldggningstillgangar 9349 6876
Varulager 350 82
Skattefordringar 20 94
Kundfordringar 2797 2380
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 997 753
Ovriga fordringar 343 233
Kortfristiga placeringar 295 546
Likvida medel 3190 4588
Summa omséttningstillgangar 7992 8676
SUMMATILLGANGAR 17341 15552
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 600 600
Tillskjutet kapital 42 42
Reserver 3 29
Balanserat resultat 5082 4389
Summa eget kapital hanforligt

tillmoderbolagets aktiedgare 5727 5060
Minoritetsintresse 15 8
Summa eget kapital 5742 5068
SKULDER
Langfristiga rantebdrande skulder 1254 1033
Ovriga langfristiga skulder 119 118
Avsdttningar till pensioner 4 883 681
Ovriga avséttningar 5 2911 2946
Uppskjuten skatteskuld 103 3
Summa langfristiga skulder 5270 4781
Kortfristiga rantebdrande skulder 343 391
Leverantdrsskulder 1260 980
Skatteskulder 230 53
Ovriga skulder 1609 1663
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2565 2157
Ovriga avséttningar 5 322 459
Summa kortfristiga skulder 6329 5703
SUMMA SKULDER 11599 10484

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17341 15552
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Kassaflodesanalyser

2006 2005
MSEK Jan-jun Jan-jun Helar
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 1133 395 1302
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Aterlaggning avskrivningar enligt plan 453 505 999
Aterldggning nedskrivningar av anlidggningstillgdngar mm 0 0 271
Realisationsvinst/forlust pa salda anldggningstillgangar 5 7 31
Avsdttningar for pensioner -162 50 -120
Ovriga avsittningar -165 -190 -262
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 3 -20
Betalda skatter -19 -78 -126
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 1248 689 2075
Kassaflgde fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskning(+) kundfordringar 85 163 163
Okning(+)/minskning(-) leverantsrsskulder -6 221 123
Ovriga forandringar i rorelsekapital -184 48 -110
Forandring i rorelsekapital -105 432 176
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1143 1121 2251
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -3 -8 -10
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -488 -321 -813
Kop/forséljning av koncernféretag -1850 -2 -2
Forséljning av finansiella anldggningstillgdngar 0 0 1
Forsédljning av 6vriga anldggningstillgangar mm 12 15 34
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga finansiella fordringar 251 -1804 —464
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2078 -2120 -1254
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 18 10 1
Amorterade lan -218 -62 -262
Amortering av leasingskuld -61 -48 -96
Utbetald utdelning -177 -150 -152
Okning(+)/minskning(-) av évriga finansiella skulder -25 47 -13
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -463 -203 -522
PERIODENS KASSAFLODE -1398 -1202 475
Likvida medel vid arets bérjan 4588 4113 4113

Likvida medelvid periodens slut 3190 2911 4588
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Forandringar av eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Totalt
Aktie-  Tillskjutet Sékrings- Ackum Balanserat Minoritets- eget
MSEK kapital kapital reserv  omrdkn diff resultat Summa intresse kapital
Ingaende eget kapital 2005-01-01 600 42 -18 3071 3695 7 3702
Justering for dandrad redovisningsprincip -6 -6 -6
Justerat eget kapital 2005-01-01 600 42 -6 -18 3071 3689 7 3696
Periodens omrékningsdifferenser 58 58 58
Summa férmogenhetsforandringar redovisade
direkt mot eget kapital, exkl. transaktioner med
bolagets dgare. 58 58 58
Periodens resultat 379 379 2 381
Summa férmogenhetsforandringar, exkl. 40 379 437 2 439
transaktioner med bolagets dgare
Utdelningar -150 -150 -150
Utgaende eget kapital 2005-06-30 600 42 -6 40 3300 3976 9 3985
Ingaende eget kapital 2005-07-01 600 42 -6 40 3300 3976 9 3985
Periodens omrakningsdifferenser -12 -12 -12
Summa férmogenhetsforandringar redovisade
direkt mot eget kapital, exkl. transaktioner med
bolagets dgare. -12 -12 -12
Periodens resultat 1096 1096 1 1097
Summa férmogenhetsforandringar, exkl.
transaktioner med bolagets &gare 1096 1096 1 1097
Utdelningar -2 -2
Utgaende eget kapital 2005-12-31 600 42 -6 28 4396 5060 8 5068
Ingaende eget kapital 2006-01-01 600 42 -6 28 4396 5060 8 5068
Periodens omrakningsdifferenser -26 -26 -26
Tillkommande vid forvarv 6 6
Fordndring sdkringsreserv 7 7 7
Summa férmogenhetsforandringar redovisade
direkt mot eget kapital, exkl. transaktioner med
bolagets dgare 7 -26 -19 6 -13
Periodens resultat 861 861 3 864
Summa férmogenhetsforandringar, exkl.
transaktioner med bolagets dgare 7 -26 861 842 9 851
Utdelningar -175 -175 -2 =177
Utgaende eget kapital 2006-06-30 600 42 1 2 5082 5727 15 5742
Noter

Not 1 Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Uppskattningar och bedémningar

Vid upprattandet av denna rapporti enlighet med IFRS, International
Financial Reporting Standards, har bolaget gjort uppskattningar och
antaganden, vilka paverkartillampningen av redovisningsprinciper och
redovisade belopp. Uppskattningar och antaganden &rbaserade pa

historiska erfarenheter och andra faktorer som under radande férhallan-

den synes vara rimliga. Det verkliga utfallet kan komma att avvika frén
dessa uppskattningar och bedémningari framtida finansiella rapporter.

Koncernredovisning

Koncernens deldrsrapport dr uppréattad enlig IAS 34 Deldrsrapportering
och tillampar ddrmed ocksa Redovisningsradets rekommendation

RR 31 Deldrsrapporter for koncerner. Posten tillampar sedan 1 januari
2005 redovisningsprinciper enligt IFRS i koncernredovisningen.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder haranvants i
delarsrapporten som i arsredovisningen 2005. Som redovisats tidigare
harjamforelsetal for 2004 omréknats till redovisningsprinciper enligt
IFRS med undantag for Finansiella instrument dir 6vergangen enligt
IAS 39 har gjorts per 2005-01-01 utan omrakning av siffrorna for 2004.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar sedan 1 januari 2005 Redovisningsradets
rekommendation RR 32 Redovisning forjuridiska personer. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts i delars-
rapporten som i arsredovisningen 2005. Som redovisats tidigare har
jamforelsetal for 2004 omrdknats till redovisningsprinciper enligt IFRS
med undantag for Finansiella instrument dér 6vergangen enligt IAS 39
har gjorts per 2005-01-01 utan omrékning av siffrorna for 2004.
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Not 2 Segmentsrapportering

Inom koncernen tillimpas sjalvkostnadsprinciper for interna kop forutom for de tjanster som ingar i Postens tjansteutbud.
For dessa tillampas marknadsmaéssiga priser.

Postens primdra segmentsindelning grundar sig pa Postens uppdrag att tillhandahalla samhéllsomfattande brev- och pakettjanster samt kassaservice.
| och med férvérvet av Strélfors har Posten etablerat ett nytt segment, som styrs pa motsvarande sitt som Meddelanden och logistik respektive Kassaservice.

Meddelanden Postenkoncernen

INTAKTER OCH RESULTAT och logistik Stralfors? Kassaservice Eliminering totalt

2006 2005 2006 2006 2005 2006 2005 2006 2005
MSEK Jan-jun  Jan-jun  Jan-jun  Jan-jun  Jan-jun Jan-jun  Jan-jun  Jan—jun  Jan-jun
Nettoomsattning, externt 12243 11650 272 411 502
Ersattning fran staten 200 200
Ovriga rorelseintékter, externt 119 160 2 1 0
Interna rorelseintdkter 127 152 4 16 19 -147 -171
Summa rorelsens intdkter 12489 11962 278 628 721 -147 -171 13248 12512
Rorelseresultat 979 296 -1 92 98 1070 394
Finansnetto 63 1
Resultat efter finansnetto 1133 395
Skatt -269 -14
Periodens resultat 864 381

1 Avser 22 maj — 30 juni 2006.

Postens sekunddra segmentsindelning &r geografisk med Sverige som huvudmarknad. Genom dotterbolag och samarbete med andra aktorer
har foretaget en god position i Norden och mojlighet att lamna service i hela Europa och storre delen av vdrlden. Kunder med svensk fakturerings-
adress svarar for 85 procent av Postens intékter. D dvriga geografiska segment star fér mindre &n 10 procent vardera redovisas uppgifter om
dessa endast i arsredovisningen.

Not 3 Ovriga kostnader Postens Pensionsstiftelse
Postenkoncernen tryggar moderbolagets pensionsataganden i Pos-

2006 2005 tens Pensionsstiftelse. Fran och med 2005 6verfors medel till pen-
MSEK Jan-jun Jan—jun Heldr  sjonsstiftelsen kvartalsvis vilket tidigare gjordes i samband med &rs-
Lokalkostnader 727 675 1362 skiftet. Overféringarna fran moderbolaget uppgick till 267 (269) MSEK
Avsdttningar 2 8 65 och gottgorelse har erhéllits med 318 (299) MSEK. Efter avdrag for
OvrigtD 2366 2403 4671  gottgirelse uppgar marknadsvardet av nettotillgdngarna i Postens
Summa 3095 3086 6098 Pensionsstiftelse till 13 016 (12 642) MSEK.

Den forvantade avkastningen pa forvaltningstillgdngarna medfor

1 | januari 2006 forandrades hanteringen av valutaeffekter i avrakning med . L . N :
en berdknad intdkt om 108 MSEK pa heldrsbasis, dvs 54 MSEK per

utldndska postar vilket minskat utfallet. Motsvarande effekt finns pa dvriga

rérelseintakter. 30juni 2006.
Aktuariella antaganden 2006 2005
L . . Diskonteringsrénta, % 4,00 4,50
Not 4 Avsattningar till pensioner Forvantad avkastning pa forvaltningstillgdngarna, % 5,00 4,80

Avséttningar till pensioner uppgick till 883 MSEK, en 6kning med 241 Postens Pensionsstiftelses tillgangar

MSEK, jamfort med motsvarande period 2005. 2006 2005
i °0 ] DO 00
2006 2005 MSEK 30jun % 30jun % 31dec %
MSEK Jan—jun Jan—jun Helar Fastigheter 353 3 370 3 161 1
IB Pensionsskuld 631 593 593 (Rjea.lranﬁecibggatm;er 4753 36 4733 37 4768 37
Fortida pensioner 168 142 288 vr!gaoran eparande
Tillkommande pensionsskuld? 138 t}llgangar . 3348 26 3399 27 3291 25
Ovrigt pensionsintjanande 163 176 342 Akt{er?ch alternativa
Summa pensionsskuld fore tryggande tillgangar 4562 35 4140 33 4831 37
i Postens Pensionsstiftelse 1150 911 1223 13016 100 12642 100 13051 100
Medel 6verforda till Postens Pensions- Nettoavkastningen efter kostnader och skatt uppgicktill 0,1 (5,5) pro-
stiftelse for Posten AB (publ) -267 -269 —-542 cent. Marknadsvardet 6verstiger utestaende forpliktelser med 1 999
UB Pensionsskuld 883 642 681 (1 847) MSEK. Konsolideringsgraden uppgick till 118 (117) procent.

1 Avser forvarv av Stralfors AB.
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Not 5 Ovriga avsattningar

Ovriga avsittningar uppgick till 3 233 (3 405) MSEK varav kortfristiga 322 (459) MSEK och langfristiga 2 911 (2 946) MSEK.

2006 Tillkommande i 2006
. 1jan samband med Avséttningar Upplos- 30jun
Forandringar av Ovriga avsattningar, MSEK 1B forvérvav Stralfors och aterforingar ningar uB
Férdelade avsattningar
Avsattning for forlustkontrakt avseende Kassaservice?) 604 604
Avsittning for avvecklingar avseende Kassaservice 705 -110 595
Avsattning for avveckling inom terminalnatet avseende
Meddelanden och logistik 12 -7 5
Avsittning for avveckling inom central administration 2004 16 -8 8
Avsattning for omorganisation inom division Produktion & logistik 20 -15 5
Avsittning for arbetsskadedtaganden 100 -6 94
Avsittning for framtida antastbara pensioner 1478 45 1523
Avsittning for loneskatt sjukforsakringar 164 164
Ovriga avséttningar 170 25 -31 -29 135
Summa fordelade avsattningar 3269 25 14 -175 3133
Ofordelade avsdttningar
Ovriga avséttningar 136 -36 100
Summa ofdrdelade avsattningar 136 -36 100
Summa Ovriga avséttningar 3405 25 14 -211 3233
1 Atagandet avseende Kassaservice ar att likstélla med ett forlustkontrakt.
Avsdttningar och aterféringar Upplésningar
Resultatpaverkan, MSEK Meddelande Kassa- Meddelande Kassa-
2006, Jan-jun och logistik service Ofdordelad Summa och logistik service Summa
Fordelade avsidttningar
Personalkostnader -50 -50 48 94 142
Ovriga kostnader 36 36 17 10 27
Finansiella kostnader 6 6
-14 -14 65 110 175
Oférdelade avsédttningar
Personalkostnader 35 35
Ovriga kostnader 1 1
Finansiella kostnader
36 36
Summa -14 -14 101 110 211
Avsittningar och aterféringar Upplosningar
Resultatpaverkan, MSEK Meddelande Kassa- Meddelande Kassa-
2005, Jan—jun och logistik service Ofordelad Summa och logistik service Summa
Fordelade avsattningar
Personalkostnader -65 -65 138 71 209
Ovriga kostnader -8 -8 6 8 14
Finansiella kostnader 6 6
-73 -73 144 85 229
Ofdrdelade avséttningar
Personalkostnader 33 33
Ovriga kostnader 1 1
Finansiella kostnader
34 34

Summa -73 -73 178 85 263
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Not 6 Stdllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Not 10 Forvarv av rorelse

2006 2005
MSEK 30jun 31dec
Stdllda sdkerheter
Kapitalférsakringartill anstéllda och f d anstdllda 92 92
Pantsatta tillgdngar 47 27
Summa stéllda sdkerheter 139 119

2006 2005
MSEK 30jun 31dec
Eventualforpliktelser
Garantiataganden, FPG 73 73
Kassaservicel) 850 850
Restvdrdesgaranti leasad fastighet? 171 171
Borgensforbindelser 6vriga 20 18
Summa eventualforpliktelser 1114 1112

1 De beslut som kommer att félja av slutférda statliga utredningar, framforallt den
proposition rérande kassaservice som tidigare aviserats till juni 2005, kan
komma att fa stora effekter for Posten. Pa grund av osédkerheten i tidpunkt for
beslut avseende Postens engagemang i kassaservice redovisas en even-
tualforpliktelse for eventuella framtida forluster pa grund av det lagstadgade kra-
vet att tillhandahalla rikstdckande kassaservice. Detta ar att jamfora med forlust-
kontrakt. Utéver detta, se dven Not 5 Ovriga avsattningar.

2 Eventualfgrpliktelsen innebér att Posten vid avtalets utgang ska sté fér 90 procent
pa den delav fastighetens forséljningsvdrde som understiger 190 MSEK. Fastighe-
tens marknadsvérde uppgickibdrjan av 2000 till ett vdsentligt hdgre belopp &n 190
MSEK, dérefter har marknadsutvecklingen i regionen varit positiv. Detta innebdr att
bedomningen dr att eventualforpliktelsen i dagsldget inte kommer att falla ut.

Not 7 Framatblickande information

Viss information i denna rapport avspeglar bolagets bedémningarom
framtida forhdllanden. Sddan framatriktad information innehaller risker
och osdkerheter som kan komma att paverka det verkliga utfallet i fram-
tida finansiella rapporter.

Not 8 Vdsentliga transaktioner med ndrstaende

Svenska staten
Enligt lagen om grundldggande kassaservice tillhandahaller Posten
dennavia det heldgda dotterbolaget Svensk Kassaservice AB. Forverk-
samhet dar det saknas alternativ och det inte ar kommersiellt forsvarbart
har ersattning om 200 MSEK redovisats. Utbetalning har annu ej skett.
Till Post- och Telestyrelsen har Posten betalat 6,6 (5,4) MSEK for till-
stand att bedriva postverksamhet samt 3,2 (3,0) MSEK for hantering av
obestéllbara férsandelser. Fran Post- och Telestyrelsen har Posten erhal-
litersdttning med 21,2 (24,4) MSEK i handikappersattning, vilket avser
blindskrift och service till dldre i glesbygd.

Andra organisationer
Postens forsakringsforening forsakrar Postens ataganden for anstalldas

sjuk- och familjepension enligt ITP-P. Under forsta halvaret betalade Pos-

ten premiertill foreningen med 143 (140) MSEK och erhéll erséttningar
med 35 (31) MSEK.
For Postens relationer med Postens Pensionsstiftelse se not 4.

Not 9 Investeringsataganden

Den 30 juni 2006 hade Posten ingadngna avtal om anskaffning av materi-
ella anldggningstillgangar. Dessa uppgick till 409 MSEK och avsdg
framst sorteringsutrustning och fordon.

Stralfors

Den 22 maj 2006 forvdrvade Posten AB Stralfors AB. Per den 30 juni 2006
forfogade Posten AB dver 99,0 procent av aktierna och 99,4 procent av ros-
terna i Stralfors AB. Erlagd likvid for dessa aktier uppgartill 2 011 MSEK.
Strélfors AB dr moderbolag i en koncern som omfattar 36 bolagi 12 lander
och hade en omséttning 2005 pa 3 375 MSEK. Stralfors bedriver verksam-
hetinom informationsdverforing och grafiska produkter.

Strélfors bidrog med 2 MSEK till Postens resultat efter skatt for forsta
halvaret 2006. Om forvérvet hade intraffat per den 1 januari 2006 (med
motsvarande villkor) skulle Postenkoncernens nettoomsattning ha blivit
14 659 MSEK och forsta halvarets resultat efter skatt 821 MSEK. Stral-
fors nettoomséttning for jan—jun 2006 uppgick till1 715 (1 670) MSEK
och resultat efter skatt till =10 (16) MSEK. Exklusive kostnaderisam-
band med Postens forvérv av Stralfors samt sammanslagning av tva
fabrikeri Danmark, var resultat efter skatt 13 MSEK.

De genom forvdrvet av Stralfors bokférda 6vervardena pa anldgg-
ningstillgangar (exklusive Goodwill) i Postenkoncernen har skrivits av
planenligt med 7 MSEK. Om forvarvet hade intrédffat perden 1 januari
2006 skulle avskrivningarna uppgatt till 38 MSEK. Férvarumérke och
kundrelationer tillampas avskrivningstid pa 10 ar. Férvdrvsanalysen ar
dannu preliminar.

Forvarvet av Strélfors har féljande effekter pa Postens tillgangar och skulder:

Redovisatvdrde i Verkligt Verkligt varde
Stralfors fore vdrde redovisati
forvarvet Justering Postenkoncernen
Varumérke 339 339
Kundrelationer 134 387 521
Ovrigaimmateriella
anldggningstillgdngar 19 16 35
Materiella anlaggningstillgangar 744 84 828
Finansiella anldggningstillgangar 11 11
Uppskjuten skattefordran 34 7 41
Summa anlédggningstillgangar 942 833 1775
Omsattningstillgangar 1044 1044
SUMMA TILLGANGAR 1986 833 2819
Avsattningar 143 22 165
Uppskjuten skatteskuld 102 102
Langfristiga skulder 305 305
Kortfristiga skulder 685 685
Minoritet 6
SUMMA SKULDER 1235 22 1263
NETTOTILLGANG 751 811 1556
Forvarvad koncerngoodwill 474
Erlagd képeskilling 1) 2030
Kassa (férvarvad) 176
Netto kassautflode 1854

Dlinklusive arvode for juridiska tjanster och andra férvarvskostnader uppgdende
till 19 MSEK.

Goodwill har uppkommit vid forvary av Stralfors utéver forvarvade kund-
relationer och varumarke. Goodwill bestar av synergieffekter, resultat-
forbattringspotential samt tillférd kompetens och kunskap for att
utveckla rorelsegrenen.

Sal-Trans Oy

Posten AB har under april forvarvat 100 procent av aktierna i Sal-Trans
Oy i Finland. Bolagets verksamhet bestar av systemtransporter och man
bedriver samarbete med Postens AB:s befintliga dotterbolag i Finland,
HIT Finland Oy.
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Kvartalsdata

2004 2005 2006
Jan-mar Apr-jun Jul-sep Okt-dec Jan-mar Apr-jun Jul-sep Okt-dec Jan-mar Apr-jun
Nettoomsattning, MSEK 6253 6263 5699 6905 6091 6261 5933 6992 6559 6567
Rorelseresultat, MSEK 217 131 436 331 173 221 548 339 646 424
Resultat efter finansnetto, MSEK 198 121 418 342 176 219 566 341 684 449
Resultat efter skatt, MSEK 360 123 401 413 177 204 558 539 541 323
Rorelsemarginal, % 3 2 8 5 3 4 9 5 10 6
Eget kapital, MSEK, vid periodens utgang 2802 2920 3291 3702 3896 3985 4533 5068 5608 5742
Avkastning pa eget kapital, %, rullande 12-ménader 1 1 1 42 33 35 35 34 39 40
Soliditet, % vid periodens utgang 20 20 24 25 26 27 30 33 35 33
Kassaflgde fran den l6pande verksamheten, MSEK 360 333 -91 1151 509 612 -98 1228 453 690
NKI, Nojd Kund Index 61 62 63 63 63 62 61 61 61 62
ViP, Vi i Posten 2 61 61 62 62 63 62 63 63 63 63
Medelantal anstéllda, fran drets bérjan till
periodens slut 35302 35465 36068 35731 33117 33192 33771 33520 31496 32018

1 Jamforelsevdrden anges ej med anledning av att 2003 inte omraknats enl IFRS

2) exklusive Svensk Kassaservice
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital: Arets resultat i relation till genomsnittligt
eget kapital.

Medelantal anstallda: Berdknas genom att det totala antalet betalda
timmar divideras med normtiden for en heltidsarbetande.

N6jd Kund Index (NKI): NKI mé&ter hur malet ”n6jda kunder” uppnas.
Totalt genomfdrs cirka 2 000 matningar, som avser bade féretag och
privatkunder, [6pande varje dr och redovisas en gang per kvartal.
Fjarde kvartalets resultat rdknas som drsresultat och stélls da mot de
mal som satts upp. Varje enhet med kundansvar malsétts och foljs
upp med hjadlp av NKI. Metoden berdknarvad som drviktigast att for-
béttra for att kunderna ska bli nojdare. Resultatet fran méatningarna
gerocksa Posten kundernas betyg pa hur bra man &r pa varje enskild
fraga, savil som en sammanfattande bedémning av de olika kvalitets-
omradena.

Produktivitetsférdandring: Resultatutveckling som beror enbart pa
volymrelaterade intdkts- och kostnadsforandringar, till exempel fler
paket eller farre anstallda. Prisrelaterade intdkts- och kostnadsforand-
ringar, till exempel hojt porto eller 6kade loner, har sdledes exklude-
rats ur resultatutvecklingen vid produktivitetsberakningen.

Resultat efter skatt: Resultat fére minoritetens andel.

Rorelsemarginal: Rorelseresultat efter avskrivningari procent av
roresleintakter.

Sjukfranvaro: Sjukfranvaroprocent raknas fram genom att stalla sjuk-
frdnvarotimmar i relation till avtalad arbetstid.

Med avtalad arbetstid menas kollektivavtal/anstéllningsavtal. Sjuk-
franvaron avser endast egen sjukfranvaro.

Soliditet: Eget kapital plus minoritetens andel av eget kapital i relation
tillbalansomslutningen vid drets utgang.

ViP-Index: Mater hur malet ”engagerade medarbetare” uppnas. Mat-
ningen sker l6pande under aret genom enkdtunderssékningar och
minst en gang per ar far medarbetarna besvara fragor bland annat
kring hur de upplever sin narmaste chef, sina utvecklingsmojligheter
samt ge ett helhetsomddme kring sin totala arbetssituation.
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