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(27.4.04) Resultat, balanse og kapitalforhold for Q1 2004
(Rapportertetall for 2003 i parentes)

Q1 2004

Driftsinntektene i Q1 utgjorde MNOK 21,5 (39,8). EBITDA ble
i Q1 MNOK 1,3 (1,4).

Resultatet far skatt i Q1 ble MNOK 0,6 (0,3).

De samme prinsipper som i rsregnskapet for 2003 er benyttet.
Rapporten er avlagti.h.t. NRS 11.

Selskapets drift

Som tidligere kommunisert, registreres fortsatt store
svingninger fra kvartd til kvartal. Nedgang i omsetning skyldes
endrede kontraktsvilkar i forhold til Microsoft. Omsetning blir
lavere enn i 2003, men dekningshidraget er tilneamet det
samme ved at dekningsgraden har gkt fra12% i 1. kvartal 2003
til 21% i 1. kvarta 2004. Inmeta har beholdt sin
markedsposison som ledende Microsoft Volume License
(storkundeavtaler) partner i Norge. Markedet var i 1. kvarta
preget av meget god aktivitet, men en del starre avtaer bl.a. til
offentlige etater ble utsatt til senere i 2004. | 1. kvartal ble
mange nye prosjekter igangsatt tilknyttet |gsninger fra Inmeta.
Inntektene fra disse prosjektene vil kommei Igpet av aret.

Utvidet markedsgrunnlag

Innenfor forretningsomradet Enterprise Content Management
(ECM) er avtalen med Meridio utvidet til & omfatte en Nordisk
avtale hvor Inmeta vil forestd salg av lisenser og sterre
norske/nordiske konsulentselskaper vil sté for implementering.
Organisasionen innenfor dette omrédet er nd operativ med
ansettelse av nye personer med effekt fra 2. kvartal 2004.

Markedet fremover.

Prognoser framover basert pa ordrereserve og signaer fra
kunder indikerer at 2. kvartal 2004 vil bli betydelig bedre enn 1.
kvartal, og at ferste halvdr under ett vil bli i trd&d med
forventningene. Fokus pa fornyelse av vedlikeholdsavtaler vil
sikre en stabil ordrereserve. Det forventes nye ordre innenfor
ECM i |gpet av dret.

Inmeta’ s satsning pa & tilby kundene en portefalje av produkter
sammenstilt fra flere forskjellige leverandegrer, kombinert med

kontinuerlig investering i kunnskap og interne prosesser setter
selskapet i stand til en jevn organisk vekst og god inntjening.

Ordrereserven er 51 MNOK pr. 01.04.2004. Dekningsgraden i
ordrereserven er fremdeles gkende grunnet flere inngatte
direkteavtaler med Microsoft i perioden.

Aksjoneerforhold

Aksjekapitalen pr. 31. mars 2004 var NOK 8.061.823 fordelt pa
38.389.634 aksjer.

De 10 sterste aksjonagrer pr 23.4.2004

Navn: Antall Aksier: Andel i %:
Eastinvest AS 3830639 9,97 %

UIf Ristebréten 3671737 9,56 %
PR Invest AS 3671736 9,56 %
Atle Ranquist 800 000 2,06 %
Harald Ellefsen 687 805 1,79%
Andreas Baksaas 561 000 1,46 %
Uneco AS 535100 1,39 %
Cecilie Nordland 355 265 0,93 %
VoldaBilsenter AS 350 000 0,91 %
Orion Securities ASA 300 000 0,78 %
Utsiktene fremover

Styret forventer en betydelig resultatforbedring i 2. kvartal 2004
i forhold til 1. kvartal.

Oslo 27. april 2004
| styret for Inmeta ASA

Paal S. Raaholt formann (sign.), ystein Moan (sign.),
Vidar Ullenrad (sign.)

UIf Ristebraten
Konserngjef Inmeta ASA (sign.)
WWW.inmeta.com



INMETA ASA 2004

NOKKELTALL 2004 2003 2004 2003

Q1 Q1 FY FY

EBITDA 13 14 13 8,6 EBITDA

EBITDA % 6,1% 3,5% 6,1% 4,7% EBITDA %
BT 03 05 03 47 EBIT

EBIT % 1,4% 1,2% 1,4% 2,5% EBIT %

Resultat etter skatt 0,2 0,0 0,2 8,9 Net profit / Loss

EPSNOK) 00 00 00 023 EPS (NOK)
RESULTATREGNSKAP 2004 2003 2004 2003 PROFIT AND LOSSACCOUNT
Alletall i NOK 1000 1 1 FY FY

Varekost 16 997 35049 16997 161043 Raw materials and consumables
L@nn og andre personalkostnader 2013 2143 2013 8694 Payroll and related cost

Andre driftskostnader 1222 1272 1222 5981 Other operating expenses
Avskrivninger 128 87 128 468 Depreciation

Goodwillavskrivning 904 876 904 3617 Depreciation of good will

Finansinntekter 702 195 702 567 Interest income

Finanskostnader 372 343 372 1167 Interest expenses

Resultat avviklede virksomheter 0

Skattekostnad pa ordinaat resultat 422 331 422  -4915 Taxes on ordinary profit

EBITDA 1304 1415 1304 8649

Skattekostnad er estimert som 28 % av resultat far skatt, justert for goodwillavskrivninger som ikke gir skattemessig fradrag.



INMETA ASA 2004

BALANSE

Eiendeler
Anleggsmidler
Immaterielle elendeler
Goodwill

Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler
Varigedriftsmidler
Maskiner og inventar
Sum varigedriftsmidler
Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler

Varer

Varelager

Sum varer
Fordringer

Kundefordringer

Andre fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og
lignende

Kasse og bank

Sum bankinnskudd, kontanter og
lignende

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

EGENKAPITAL
Egenkapital

Aksjekapital

Annen egenkapital

Sum egenkapital

GJELD

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittforetak
Leverandergjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Utbytte

Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

SUM GJELD OG EGENKAPITAL

EGENKAPITALAVSTEMNING

Egenkapitalen 31.12.2004
Resultat 31.03.2004
Egenkapitalen 31.03.2004

31.03.2004

22612
9 864
32 47€

1582
1582
34 05€

46

4€

14675
3504
1817¢

4983
4982

23 20€

57 26€
31.03.2004
8062

27 900
35 962

o

10239
593
3668
5758
1046
21 304
57 26€

31.03.2003

26 257
4447
30704

1263
12623
31967

57

57

20 841
3195
24 036

1900

190C
25993
57 961

31.03.2003

8062
24573
32 63¢

0
C

951
7226
0
8373
3839
4937
25 326
57 961

27720
180
27900

31.12.2003

23516
10 286
33802

1541
1541
35343

50

5C

69 579
3001
72 58C

1905

190t
74 53¢
109 87¢

31.12.2003

8062
27720
35782

15689
37 259
593

12 849
5758
1947
74 09€
109 87¢

BALANCE SHEET

Assets

Fixed assets
Intangible assets
Goodwill

Deferred tax asset
Total intangible assets
Capital assets
Property & equipment
Total capital assets
Total fixed assets
Current assets
Inventory (stock)
Inventory (stock)

Total inventory (stock)
Accountsreceivable

Trade debtors
Other debtors
Total accountsreceivable

Bank deposits, cash in hand etc.

Total bank deposits, cash in hand etc
Total current assets
TOTAL ASSETS

LIABILITIESAND EQUITY
Shar eholder s equity

Share capita

Funds

Total shareholders equity

DEBT

Other long-term liabilities

Other long term debt

Total other long-term liabilities
Short-term liabilities

Credit institutions debt

Accounts payable

Income taxes payable

VAT & social security exp. Payable
Dividends

Other short-term liabilities

Total short-term liabilities
TOTAL LIABILITIESAND EQUITY



INMETA ASA 2004

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Kontantstrgmmer fra operas onelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad

Periodens betal te skatt

Ordinaae avskrivninger

Nedskrivning anleggsmidler

Endring varelager ,kundefordringer og leverandergjeld
Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstr gm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer frainvesteringsaktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler

Innbetaling ved oppgjer fordring
Netto kontantstr gm frainvesteringsaktiviteter

Kontantstrgmmer frafinansieringsaktiviteter
Utbetaling ved nedbetaling av utbytte

Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld

Netto kontantstr gm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter og kontantekvivalenter 01.01

Kontanter og kontantekvivalenter 31.12

Konsern

01.01-31.03 01.01-31.12
2004 2003

180 3964

422
1032 4085
0 0
27 888 -19 497
-10 586 4 474
18 936 -6 769
0
-169 -1438
300
-169 -1138
0 -3839
0 11 996
-15 689 0
-15 689 8 157
3078 250
1905 1655
4983 1905

Cash flow from operating activities
Profit before tax

Taxes paid

Depreciation and amortisation
Impairment of fixd assets

Changesin invent.,rec./payables
Changes in other current balance assets

Net cash flow from operating activities

Cash flow from investing activities
Proceeds from sale of tangible fixed
assets

Acquisition of tangible fixed assets

Net cash flow from investing activities
Cash flow from financing activities
Proceeds from issuance of group debt

Proceeds from issuance of short term debt
Repayment of short term loans

Net cash flow financing activities

Net changein cash and cash
equivalents

Cash and cash equivalents 1st January

Cash and cash equivalents 31st Dec.



