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ACTIVITE DU GROUPE HARWANNE AU PREMIER SEMESTRE 2009

Offre publique d'achat de MMA Vie SA

Au 30 juin 2009, avant la cloture de 1'offre publique d'acquisition lancée par MMA Vie SA, cette
derniére détenait 69,25% du capital d'Harwanne.

A l'issue du résultat définitif de 1'offre intervenu le 27 juillet 2009, le pourcentage de détention
de MMA Vie SA dans le capital d'Harwanne a atteint 93,45%, les actions propres détenues par la
société représentant 3,21% de son capital.

Résultats du premier semestre

Au cours du premier semestre 2009, la société n'a procédé a aucune acquisition ou cession de
participation.

L'actif immobilisé consolidé de 42,1 millions de francs correspond principalement aux trois
participations minoritaires, directes ou indirectes, détenues dans les sociétés Acofi, Apem et
[léos.

Au 30 juin 2009, le résultat net consolidé s'éléve a — 1,3 million de francs et les fonds propres
consolidés (part du Groupe et actions propres déduites) a 233,8 millions de francs.

Le Conseil d'administration va proposer a une assemblée générale des actionnaires de distribuer
d'ici la fin de 2009 un dividende d'un montant global de 53 millions de francs, soit 1 franc par

action.

Le Conseil d'administration étudie les possibilités de nouvelles prises de participations.
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(en milliers de francs)

Chiffre d'affaires

Autres produits d'exploitation

Consommation en provenance de tiers

Charges de personnel

Impbts et taxes

Dotation aux amortissements et variation des provisions

Résultat opérationnel courant

Revenus (charges) divers(es) net(tes)

Résultat opérationnel

Résultat financier

Résultat avant impot

Impbts sur les bénéfices
Résultat net de la période
Attribuable :
aux actionnaires de l'entreprise consolidante (part du Groupe)

aux intéréts minoritaires

Résultat net part du Groupe par action (en francs)

ETAT DU RESULTAT GLOBAL

Résultat net de la période

Autre élément du résultat global :
- Ecart de conversion

Résultat global total de la période

Attribuable :
aux actionnaires de l'entreprise consolidante (part du Groupe)
aux intéréts minoritaires

30.06.2009

-614
-315
-102
-1'030

-799
-1'829

583

-1'246

-1'322

-1'311

-1'322

-0.02

-1'322

158

-1'164

-1'156

-1'164

30.06.2008

391

58
411
445
313
146
866

-315
-1'181

3'422

2241

27245

2238

27245

0.04

27245

-477
1768
1'781

-13
1'768



BILAN CONSOLIDE - ACTIF

(en milliers de francs)

Actif circulant

Disponibilités

Valeurs mobiliéres de placement
Autres débiteurs

Total

Actif immobilisé

Actif dimp6t différé

Autres immobilisations financiéres
Goodwill

Total

Total de 'actif

30.06.2009

198'420
99
252

198'771

30
42'098
5
42'133

240904

31.12.2008

200'888
96
580

201'564

36
41'883
5
41'924

243'488
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BILAN CONSOLIDE - PASSIF

(en milliers de francs) 30.06.2009 31.12.2008

Dettes a court terme
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Provisions 200 200
Autres dettes 823 1'265
Total 1'023 1'465

Dettes a moyen et long terme

Provisions 5'383 5'433
Total 5'383 5'433
Total des fonds étrangers 6'406 6'898

Fonds propres

Capital-actions 53'000 53'000
Réserves provenant de primes 39'377 39'377
Actions propres -4'232 -3'304
Ecarts de conversion -163 -318
Autres réserves consolidées 145785 147'096
Total 233'767 235'851
Intéréts minoritaires 731 739
Capitaux propres de I'ensemble consolidé 234'498 236'590
Total du passif 240904 243'488




TABLEAU DE FINANCEMENT CONSOLIDE

(en milliers de francs)

Activité opérationnelle

Résultat net de l'exercice

Dotation aux amortissements

Dotations (reprise) de perte de valeur
Variation des provisions

Imp 6t différé

sous-total capacité d'autofinancement

Charge d'impdt exigible
(Impdts versés)

Variation des autres créances

Variation des autres dettes

sous-total variation des besoins en fonds de roulement
liée aux opération d'exploitation

TOTAL FLUX DE TRESORERIE PROVENANT (UTILISE DANS)
LES ACTIVITES OPERATIONNELLES

Activité d'investissements

Acquisition d'immobilisations financiéres

Produit de cession des immobilisations financiéres
Incidence de la trésorerie des activités cédées

TOTAL FLUX DE TRESORERIE PROVENANT (UTILISE DANS)
LES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Janvier-Juin
2009

-1'322

176

573

-567

-608
-447

-1'055

-1'622

10

10

Janvier-Juin
2008

-823
-2'278

-3'101

-1'196

-1'809
108
160

-1'541
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TABLEAU DE FINANCEMENT CONSOLIDE - SUITE

(en milliers de francs)

Activité de financement
Variation des capitaux propres
Acquisition d'actions propres
Distribution de dividendes
Dividendes versés aux actionnaires de la société-meére

Augmentation des dettes financieres
Diminution des dettes financiéres

TOTAL FLUX DE TRESORERIE PROVENANT (UTILISE DANS)
LES ACTIVITES DE FINANCEMENT

Incidence des variations des cours des devises

DIMINUTION NETTE DE TRESORERIE

Variation de trésorerie et équivalent trésorerie
Situation a I'ouverture
Trésorerie
Trésorerie a I'ouverture
Situation a la cloture
Trésorerie
Trésorerie a la cléture

DIMINUTION NETTE DE TRESORERIE

Janvier-Juin
2009

-928

-928

74

-2'466

200'985
200985

198'519
198'519

-2'466

Janvier-Juin
2008

-5254

299

-16'268

-21'223

-129

-24'089

230781
230'781

206'692
206'692

-24'089



VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Réserves

Réserves liées

Capital- Actions . Autres réserves Parts du Parts des
o provenant de aux écarts de iy A Total
actions N propres ) consolidées Groupe minoritaires
. primes conversion

(en milliers de francs)
Capitaux propres au 31 décembre 2007 65'000 61'950 - 35'892 540 148'015 239'613 747 240'360
Dividendes versés au premier semestre 2008 -5'254 - 5254 0 -5'254
Résultat global du premier semestre 2008 - 457 2'238 1781 -13 1'768
Capitaux propres au 30 juin 2008 65'000 61'950  -35'892 83 144'999 236'140 734 236'874
Réduction du capital-actions par annulation d'actions propres - 12'000 -22'573 34'573 0 0 0
Acquisition d'actions propres -1'985 -1'985 -1'985
Résultat global du deuxiéme semestre 2008 - 401 2'097 1'696 5 1'701
Capitaux propres au 31 décembre 2008 53'000 39'377 -3'304 -318 147'096 235'851 739 236'590
Acquisition d'actions propres -928 -928 0 -928
Résultat global du premier semestre 2009 155 -1'311 -1'156 -8 -1'164
Capitaux propres au 30 juin 2009 53'000 39'377 -4'232 -163 145'785 233'767 731 234'498
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS 2009

Harwanne, Compagnie de participations industrielles et financieéres SA, société inscrite en Suisse
et ayant son siége au 9-11 rue du Prince a Genéve en Suisse, est cotée a la SIX Swiss Exchange
avec le code ISIN CH0001609848.

Le Conseil d’administration a arrété les états financiers semestriels consolidés au 30 juin 2009, le
15 septembre 2009.

Note 1 — Principes comptables et principes de consolidation

Conformément au reglement de cotation de la SIX Swiss Exchange, les états financiers semes-
triels consolidés au 30 juin 2009 sont établis suivant les normes comptables internationales édic-
tées par ’IASB (International Accounting Standard Board). Les normes comptables internationa-
les comprennent les IFRS (International Financial Reporting Standards) et les IAS (International
Accounting Standards), ainsi que leurs interprétations.

Les états financiers semestriels, préparés conformément a la norme IAS 34 « Information finan-
ciére intermédiaire », n’ont pas €té audités par le réviseur des comptes consolidés. Le compte de
résultat consolidé, le bilan consolidé, le tableau de financement consolidé ainsi que les variations
des fonds propres consolidés ont été présentés selon la méme forme que dans les états financiers
annuels.

Changement de méthodes comptables

Le Groupe applique pour la premiére fois les normes modifiées et nouvelles normes suivantes de-
puis le ler janvier 2009 :

o IAS 1 Présentation des états financiers (révision)
La norme révisée introduit un état de résultat global qui présente tous les éléments de char-
ges et de produits comptabilisés. Les entités peuvent choisir de présenter ces ¢léments soit
en un seul état, soit en deux états liés (compte de résultat et état des charges et produits
comptabilisés au bilan). Le Groupe a choisi de présenter un seul état de résultat global.

. IAS 1 Présentation des états financiers (amendement de mai 2008)
Les actifs et les passifs classifiés comme détenus a des fins de transaction selon IAS 39 ne
doivent pas automatiquement étre classifiés comme éléments courants au bilan. Le Groupe a
analysé les échéances des instruments financiers dérivés et déterminé si selon les attentes de
la direction, leur date de réalisation attendue était différente de leur classification au bilan.
Aucune reclassification n'a été réalisée.

. IFRS 8, Secteurs opérationnels remplagant IAS 14 Information sectorielle
La nouvelle norme impose une approche managériale selon laquelle I’information sur les
secteurs doit étre présentée sur la méme base que celle utilisée en interne. L application de
cette norme n’a pas eu d’impact sur la situation ou la performance financiére du Groupe.
Les informations relatives a cette norme sont présentées a la note 3.2

Les autres modifications de normes, nouvelles normes et interprétations obligatoires pour la pre-

miére fois a partir de I’exercice débutant au ler janvier 2009 n’ont pas d’impact significatif pour
le Groupe.
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Modifications du périmétre de consolidation

Les Assemblées générales tenues les 12 et 13 juin 2008 ont approuvé la fusion par absorption
d’Afipa SA, Vevey, et d’Holdivar SA, Geneve, avec Harwanne SA.

L’intégration des actifs nets des deux sociétés, selon les termes du contrat de fusion, a été enre-
gistrée valeur 1% janvier 2008. Parmi les actifs repris d’Afipa SA, figure la société Union Finan-
ciere du Tourisme UFIT, Geneve. Cette dernicre, détenue a 100%, posséde des investissements
minoritaires non significatifs dans des sociétés actives dans des stations de ski suisses.

Note 2 — Evénements significatifs intervenus post-cloture

Aucun événement significatif n’est intervenu depuis le 30 juin 2009.

Note 3 — Autres notes annexes

3.1 Saisonnalité

Les activités du Groupe ne présentent pas de comportements cycliques prononcés, aucune socié-
té du Groupe n’enregistre d’évolutions saisonnieres.

3.2 Information sectorielle

Depuis la cession de ses participations majoritaires intervenues en 2007, il ne subsiste plus qu’un
seul segment d’activité pour le management, ainsi les états financiers présentent déja les infor-
mations requises.

3.3 Mise en commun d’intéréts

Selon les termes du contrat de fusion avec les sociétés Afipa SA et Holdivar SA, approuvés par
les Assemblées générales tenues les 12 et 13 juin 2008, les actifs nets des deux sociétés ont été
repris a la date valeur du 1 janvier 2008.

3.4 Capital-actions, propres actions, résultat par action et dividende

La valeur nominale du capital-actions de Harwanne SA au 31 décembre 2007 était de 65 mil-
lions de francs, entierement libéré. Il se composait de 625 000 actions « A » nominatives de 10
francs nominal non cotées et de 587 500 actions « B » au porteur de 100 francs nominal cotées a
la SIX Swiss Exchange.

Lors de I’ Assemblée générale du 13 juin 2008, il a été décidé de transformer les actions nomina-
tives en actions au porteur et de diviser leur valeur nominale par 10. Concomitamment, la valeur
nominale des actions au porteur a été divisée par 100. Il a également été décidé de réduire le ca-
pital-actions de 12 millions de francs par annulation de 12 millions nouvelles actions au porteur
de 1 francs nominal, réduction publiée le 26 septembre 2008 dans la FOSC. Ainsi, au 31 décem-
bre 2008 et au 30 juin 2009, le capital-actions d’Harwanne SA, enti¢rement libéré, est composé
de 53 millions d’actions au porteur de 1 francs nominal toutes cotées la SIX Swiss Exchange.
Chaque action a un droit de vote et donne droit a une part proportionnelle a sa valeur nominale
des bénéfices nets de la société et du produit de la liquidation.
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Au 31 décembre 2007, Harwanne SA détenait 42°372 actions propres « B », au porteur, de 100
francs nominal, pour une valeur de 7'295'100 francs, mentionnée séparément dans le tableau des
capitaux propres consolidés. Aucune action propre n’était détenue a travers une société du
groupe. Aucune action Harwanne SA n’avait été acquise pendant I’année 2007 par Harwanne
SA, Afipa ou Holdivar. Il n’existait pas d’engagement de remboursement ou d’autres engage-
ments éventuels avec des actions propres.

Dans le cadre de la fusion avec Afipa SA et Holdivar SA, les nouvelles actions d’Harwanne SA
détenues par Afipa SA ont tout d’abord été remises en échange aux actionnaires d’Afipa SA et
d’Holdivar SA. Suite a ces échanges, Harwanne SA est restée propri¢taire d’un solde de
12'457'803 actions propres, soit 4'237'200 titres issus des 42'372 actions propres déja détenues au
31 décembre 2007 plus 8220'603 actions précédemment détenues par Afipa SA, la valeur comp-
table totale de I’ensemble de ces actions propres s’élevant a 35'891'673 francs.

Dans le cadre des échanges d’actions avec d’anciens actionnaires d’Afipa SA, Harwanne SA a
été amenée a payer des rompus de titres et a ainsi acquis 29 actions propres pour un cout de 139
francs.

Les 12 millions d’actions annulées en septembre 2008 dans le cadre de la réduction du capital-
actions ont toutes été prélevées sur les actions propres détenues a cette date. La valeur comptable
de ces titres s’¢levait a 34'572'780 francs.

A la fin du deuxiéme semestre 2008, Harwanne SA a acheté sur le marché 859'194 actions sup-
plémentaires pour un colt de 1'985'377 francs. Aucune autre action Harwanne SA n’a été ac-
quise a des tiers pendant I’année 2008 par Harwanne SA, ou par Afipa SA ou Holdivar SA pen-
dant le premier semestre.

Au 31 décembre 2008, Harwanne SA détient 1'317'026 actions propres au porteur, de 1.00 francs
nominal, pour une valeur de 3'304'409 francs, mentionnée séparément dans le tableau des capi-
taux propres consolidés. Aucune action propre n’est détenue a travers une société du Groupe.

Au cours du premier semestre 2009, Harwanne SA a acquis 385'313 actions propres pour un
montant de 928'202 francs. Ainsi, au 30 juin 2009, Harwanne SA détient 1'702'339 actions pro-
pres au porteur de 1.00 francs nominal, pour une valeur de 4'232'611 francs, mentionnée séparé-
ment dans le tableau des capitaux propres consolidés. Aucune action propre n’est détenue a tra-
vers une société du Groupe.

Il n’existe pas d’engagement de remboursement ou d’autres engagements éventuels avec des ac-
tions propres.

Harwanne SA n’a jamais émis de plans de souscription d’actions en faveur de dirigeants ou ca-
dres, aucunes actions ne sont réservées dans un tel but.

Le 27 juin 2008, un dividende de 0.10 franc par nouvelle action au porteur a été payé aux action-
naires. Ce montant correspondait au dividende proposé par le Conseil d’administration et décidé
lors de I’ Assemblée générale ordinaires du 13 juin 2008. La somme distribuée a ce titre, hors
actions propres, s’est élevée a 5'254'220 francs.
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Note 4 — Autres informations

4.1 Parties liées

Aucun événement significatif n’est intervenu sur la période, en matic¢re de parties liées.

4.2 Engagement hors bilan

Aucun événement significatif n’est intervenu sur la période, en matiere d’engagements hors bi-
lan.

4.3 Actifs et passifs éventuels

Neéant.

4.4 Liste des sociétés consolidées

Consolidation 30.06.2009 Consolidation 31.12.2008
0, 0, 0
Sociétés Siege Capitalactions ~ Méthode % dintérét _ ° 9 Meéthode o~ % de
controle d'intérét controle
Harwanne Cie de participations Genéve CHF 53000000  Mere 100 100 Mere 100 100
industrielles et financieres SA
BHB Beteiligungs und Finanzgesellschaft Bale CHF 2 196 890 Globale 100 100 Globale 100 100
Harwanne (Nederland) BV Amsterdam € 453780 Globale 100 100 Globale 100 100
Iéna Investissements Participations SAS Paris € 37000 Globale 94.64 94.64 Globale  94.64 94.64
Union Financiére de Tourisme UFIT SA Geneve CHF 224000 Globale 100 100 Globale 100 100
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Harwanne
Compagnie de participations industrielles et financiéres SA
Siege social et Direction Générale :
9-11, rue du Prince - Case Postale 3796 — 1211 Geneve 3 (Suisse)
Téléphone : +41 22 818 50 70
Téléfax : +41 22 818 50 79
www.harwanne.ch
investors@harwanne.ch
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