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ACTIVITE DU GROUPE HARWANNE AU PREMIER SEMESTRE 2007

Rappel : événement postérieur au 1er semestre 2007 — cession prévue de Nord Est

Harwanne a annoncé le 23 juillet 2007 la conclusion d’un contrat de cession avec une

société contrdlée par le fonds d’investissement 21 Centrale Partners, de sa participation

de 79,56% au capital de Nord Est. A lissue de l'opération, il est prévu qu’Harwanne

détienne environ 20% du capital de la société Acquéreur, le solde étant détenu par 21

Centrale Partners et certains dirigeants du groupe Nord Est. La réalisation définitive de

cette opération est soumise a des conditions suspensives comprenant en particulier :

o ['autorisation de I'autorité européenne de la concurrence,

o la cession par Nord Est de ses participations majoritaires dans Compagnie Miniére
de Touissit (annoncée le 3 aolt 2007) et Cogebi (annoncée le 4 septembre 2007),

o l'acquisition par Harwanne de certaines participations minoritaires actuellement
détenues par Nord Est (Acofi et Apem a travers IIP).

Dans le cadre de cette opération, il est également prévu qu’'Harwanne consente a

I’Acquéreur un certain nombre de déclarations et garanties.

1°" semestre 2007

Dans les comptes du 1er semestre 2007, en application de la norme IFRS 5, les
« activités poursuivies », au sens de la norme IFRS 5, regroupent les activités propres
d’Harwanne et celles d’Acofi et IIP. Les activités de la holding Nord Est et de sa
principale filiale lleos sont classées en activités non poursuivies dans les comptes
semestriels. Il en est de méme pour les activités de Cogebi et CMT cédées par Nord
Est au troisieme trimestre.

De ce fait, le chiffre d’affaires consolidé du premier semestre 2007 d’Harwanne est
extrémement limité. Le résultat net des activités poursuivies est de 0,4 millions de
francs. Compte tenu du résultat des activités non poursuivies ou cédées de 8,8 millions
de francs, le résultat net des six premiers mois est de 9,2 millions de francs, dont 7,1
millions de francs en part du Groupe. Le résultat net des six premiers mois 2006 était
de 4,1 millions de francs, dont 2,4 millions de francs en part du Groupe.

Les capitaux propres consolidés part du Groupe au 30 juin 2007 sont de 235,6 millions
de francs en trés Iégere progression par rapport au 31 décembre 2006.

Perspectives

A Tl'issue des opérations en cours qui devraient s’achever avant la fin de I'exercice,
Harwanne détiendra directement ou indirectement des participations minoritaires (de
I'ordre de 20%) dans chacune des trois sociétés lleos, Acofi et Apem. Elle conservera
sa participation de 100% du capital de BHB et disposera d’'une trésorerie significative
résultant des opérations ci-dessus.
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
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(en milliers de francs)

notes janv. - juin 2007 janv. - juin 2006
Chiffre d'affaires 359 387
Autres produits d'exploitation 0 7
Consommation en provenance de tiers -303 -237
Charges de personnel -357 -407
Impots et taxes -169 -65
Dotation aux amort. et variation des provisions -161 -196
Résultat opérationnel courant -631 -511
Revenus (charges) divers(es) net(tes) 10 8
Résultat opérationnel -621 -503
Résultat financier 481 -120
Résultat avant imp6t - 140 - 623
Impbts sur les bénéfices -17 -32
Résultat net des entreprises associées 576 0
Résultat net des activités poursuivies 419 - 655
Résultat net des activités non poursuivies ou cédées 3.3 8'759 4'785
Résultat net 9’178 4’130
Attribuable :
aux actionnaires de I'entreprise consolidante (part du Groupe) 7'136 2'414
aux intéréts minoritaires 2'042 1'716

9’178 4’130

Résultat net part du Groupe par action (en francs) 3.4
- résultat global 11.74 3.97
- résultat des activités poursuivies 0.40 -1.08
- résultat des activités cédées 11.34 5.05




BILAN CONSOLIDE - ACTIF

(en milliers de francs) notes 30.06.2007 31.12.2006
Actif circulant

Disponibilités 4°260 1’679
Valeurs mobiliéres de placement 1’579 1’419
Autres débiteurs 4°247 4’086
Société actionnaire 7’864 8’664
Total 17°950 15°848
Actif immobilisé

Actif d’imp6t différé 21 27
Participations dans les entreprises associées 13’349 11°994
Autres immobilisations financiéres 4’913 4’821
Immobilisations corporelles 731 892
Goodwill 5 5
Total 19°019 17°739
Actif des activités non poursuivies ou cédées 33 603°871 562’631
Total de Pactif 640°840 596°218
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BILAN CONSOLIDE - PASSIF

(en milliers de francs) notes 30.06.2007  31.12.2006
Dettes a court terme

Dettes financicres 0 4’070
Fournisseurs et comptes rattachés 5 0
Autres dettes 1’318 226
Total 1’323 4’296
Dettes a moyen et long terme

Passif d’impot différé 34 31
Provisions 459 459
Total 493 490
Passif des activités non poursuivies ou cédées 33 342°157 297°251
Total des fonds étrangers 343°973 302°037
Fonds propres

Capital-actions 34 65’000 65’000
Réserves provenant de primes 69°443 69’443
Actions propres -7°295 -7°295
Autres réserves consolidées 87°702 52’763
Ecarts de conversion 13’580 7°633
Part du Groupe au résultat de la période 7’136 45°946
Total 235’566 233’490
Intéréts minoritaires 61°301 60°691
Capitaux propres de I’ensemble consolidé 296’867 294181
Total du passif 640°840 596°218




TABLEAU DE FINANCEMENT CONSOLIDE

(en milliers de francs)

Janvier-Juin Janvier-Juin

2007 2006
Activité opérationnelle
Résultat net de la période 9’178 4’130
Dotations aux amortissements 16’658 16’563
Dotations (reprise) de perte de valeur -317 -61
Variation des provisions 5’393 62
Charges et produits calculés liés aux stock options et assimilés 0 184
Variation de juste valeur des instruments financiers dérivés en résultat 0 30
Résultat des entreprises associées -1°087 -475
Plus ou moins values sur cession d’actifs -8°538 48
QP des subventions virées en résultat -20 -3
Impot différé -1°030 2’593
sous-total capacité d’autofinancement 20°237 23°071
Charge d’imp6t exigible 6’330 4°265
(Impdts versés) -7°042 -1°867

-712 2°398
Variation des stocks -16°847 -14°079
Variation des clients -18°106 -2°915
Variation des fournisseurs d’exploitation 11°246 3’439
Variation des autres créances -4°666 186
Variation des autres dettes 8’897 3°994
sous-total variation des besoins en fonds de roulement
liée aux opérations d’exploitation -19°476 -9°375
TOTAL FLUX DE TRESORERIE PROVENANT (UTILISE DANS)
LES ACTIVITES OPERATIONNELLES 49 16’094
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TABLEAU DE FINANCEMENT CONSOLIDE - SUITE

(en milliers de francs) Janvier-Juin Janvier-Juin
2007 2006

Activité d’investissements
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Acquisition d’immobilisations incorporelles -3°948 -603
Acquisition d’immobilisations corporelles -9°367 -14°394
Variation des fournisseurs d’immobilisations -2°420 -116
Acquisition d’immobilisations financicres -1°301 -2’998
Produit de cession des immobilisations incorporelles 36 0
Produit de cession des immobilisations corporelles 12°419 7’875
Produit de cession des immobilisations financieres 448 4’989

Neutralisation de la variation de la trésorerie des activités non poursuivies ou
cédées 23’130 31°486

TOTAL FLUX DE TRESORERIE PROVENANT (UTILISE DANS)

LES ACTIVITES D’INVESTISSEMENT 18°997 26’239

Activité de financement

Augmentation des capitaux propres

Somme versées par les actionnaires des sociétés intégrées 50 0

Somme regues lors de I’exercice de stock options -67 0

Distribution de dividendes

Dividendes versés aux actionnaires de la société-mére -3°038 -3°038
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -2°297 -5’488
Augmentation des dettes financiéres 2’117 1’671
Diminution des dettes financiéres -13°115 -31°977

TOTAL FLUX DE TRESORERIE PROVENANT (UTILISE DANS)

LES ACTIVITES DE FINANCEMENT -16’350 -38°832

Incidence des variations des cours des devises 4’115 -76

AUGMENTATION (DIMINUTION) NETTE DE TRESORERIE

ET EQUIVALENT DE TRESORERIE 6’811 3°425




TABLEAU DE FINANCEMENT CONSOLIDE - SUITE

(en milliers de francs) Janvier-Juin Janvier-Juin
2007 2006

Variation de trésorerie et équivalents trésorerie

Situation a Iouverture

Trésorerie 3’098 3’511
Soldes créditeurs de banques -4°070 0
Trésorerie a I’ouverture -972 3’511

Situation a la cloture

Trésorerie 5’839 6’943
Soldes créditeurs de banques 0 -7
Trésorerie a la cloture 5°839 6’936
Variation de trésorerie 6’811 3°425
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VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Réserves Réserves liées
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Cagi!al- ERETET Gl Actions aux écarts de Autres ré.scfrves Parts du l?arts. d.es
actions N propres ) consolidées Groupe minoritaires

(en milliers de francs suisses) (R conversion Total

Capitaux propres au 31 décembre 2005 65'000 69'443 - 7'295 1'685 63'462 192295 59'172 251'467
Dividendes versés au premiers semestre 2006 -3'038 - 3'038 -5'488 - 8'526
Résultat du premier semestre 2006 2'414 2'414 1'716 4'130
Variations de I'écart de conversion - 635 -635 - 549 -1'184
Variations de périmétre -3 -3 985 982
Instruments financiers : variation de juste valeur -652 - 652 -157 - 809
Autres variations -1 -1 -21 -22
Capitaux propres au 30 juin 2006 65'000 69'443 -7'295 1'050 62'182 190'380 55'658 246'038
Dividendes versés au deuxiéme semestre 2006 0 0 0 0
Résultat du deuxiéme semeatre 2006 43'532 43'532 10'401 53'933
Variations de I'écart de conversion 6'583 6'583 2'703 9'286
Variations de périmétre -159 -159 -6'301 - 6'460
Instruments financiers : variation de juste valeur -7'032 -7'032 -1'706 -8'738
Autres variations 186 186 -64 122
Capitaux propres au 31 décembre 2006 65'000 69'443 -7'295 7'633 98'709 233'490 60'691 294'181
Dividendes versés au premiers semestre 2007 -3'038 - 3038 -2297 -5'335
Résultat du premier semestre 2007 7'136 7'136 2'042 9178
Variations de I'écart de conversion 5'947 5'947 1'640 7'587
Variations de périmétre - 876 - 876 984 108
Instruments financiers : variation de juste valeur -7'093 - 7'093 -1'759 - 8'852
Autres variations 0 0 0
Capitaux propres au 30 juin 2007 65'000 69'443 -7'295 13'580 94'838 235'566 61'301 296'867
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS 2007
Harwanne, Compagnie de participations industrielles et financiéres SA, société inscrite
en Suisse et ayant son sieége au 9-11 rue du Prince a Genéve en Suisse, est cotée a la
SWX Bourse Suisse avec le code ISIN CH0001609848.

Le Conseil d’administration a arrété les états financiers semestriels consolidés au 30
juin 2007 non audités, le 19 septembre 2007.

Note 1- Principes comptables et principes de consolidation

Conformément au réglement de cotation de la SWX Bourse suisse, les états financiers
semestriels consolidés au 30 juin 2007 sont établis suivant les normes comptables
internationales édictées par I'lASB (International Accounting Standard Board). Les
normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial
Reporting Standards) et les IAS (International Accounting Standards), ainsi que leurs
interprétations.

Les états financiers semestriels ont été préparés conformément a la norme IAS 34
« Information financiere intermédiaire ». Les principes comptables adoptés sont
consistants avec ceux utilisés dans I'élaboration des comptes consolidés arrétés au 31
décembre 2006.

Les nouvelles normes, interprétations ou modifications introduites depuis le 1er janvier
2007 n'ont pas eu d'impacts significatifs sur les états financiers semestriels. |l s’agit de :

IAS 1 - Présentation des états financiers, information sur le capital ;

IFRS 7 - Instruments financiers, informations a fournir ;

IFRIC 7 - Modalités pratiques de retraitements des états financiers selon IAS 29 ;
IFRIC 8 - Champs d'application d'IFRS 2 ;

IFRIC 9 - Réexamen des dérivés incorporeés ;

IFRIC 10 - Information financiere intermédiaire et dépréciation.

Activités non poursuivies ou cédées

Harwanne a annonceé le 23 juillet 2007 la conclusion d’un contrat de cession avec une
société contrdlée par le fonds d’investissement 21 Centrale Partners, de sa participation
de 79,56% au capital de Nord Est. Cette opération prévoit notamment I'acquisition par
Harwanne de certaines participations minoritaires actuellement détenues par Nord Est
(Acofi et Apem a travers IIP).

En outre, Nord Est a cédé le 3 aolt sa participation dans la société Compagnie Miniére
de Touissit pour un montant de 38,3 millions d’euros, avant frais de négociation, et le 4
septembre 2007 sa participation dans le groupe COGEBI pour un montant de 13
millions d’euros, avant frais de négociation.

Conformément a la norme IFRS 5, 'ensemble des entités du groupe Nord Est, a
I'exception de celles qui doivent étre reprises par Harwanne, ont été classées au 30 juin
2007 en activités non poursuivies ou cédées.

Le résultat du premier semestre 2007 des entités en cours de cession est ainsi
présenté isolément sur une ligne du compte de résultat; au bilan, les actifs et passifs au

11

<
w
(O]
(e
=
:
®©
I
N~
o
o
AN
=
=)
o
™
o
=
[%)]
(]
IS
(O]
(%]
=
(©]
Q.
Q.
©
14




<
w
Q
(e
=
:
®©
I
N~
o
o
AN
=
=)
o
™
°
=
[%)]
Q
IS
(]
(%]
=
(©]
Q.
Q.
©
14

30 juin 2007 de ces entités sont présentés sur une ligne spécifique et le tableau de
financement isole leur variation de trésorerie. Les chiffres relatifs a la période
précédente des activités cédées ont été reclassés selon les mémes principes pour
permettre une analyse comparative.

Par ailleurs, Nord Est ayant cédé en décembre 2006 sa participation dans la société
Apem, les rubriques relatives aux activités non poursuivies ou cédées du compte de
résultat et du tableau de financement au 30 juin 2006 intégrent également les
informations relatives a cette société.

Une note spécifique des états financiers (note 3.3) présente les informations détaillées
requises par I'lFRS 5 sur ces cessions.

Note 2 - Evénements significatifs intervenus post-cloture

Aucun autre événement significatif n’est intervenu depuis le 30 juin 2007 en dehors des
cessions décrites a la note 1 « Activités non poursuivies ou cédées ».

Note 3 - Autres notes annexes

3.1 Saisonnalité

Les activités du Groupe ne présentent pas de comportements cycliques prononcés, les
évolutions saisonniéres de certaines sociétés n’étant pas significatives au niveau du
Groupe.

3.2 Information sectorielle

Compte tenu des transactions décrites a la note 2 ci-avant, il ne subsiste, a ce jour, plus
gu’un seul segment d’activité pour le management, ainsi les états financiers présentent
déja les informations sectorielles requises.

12



3.3 Informations relatives aux activités non poursuivies ou cédées

Compte de résultat des activités non poursuivies ou cédées 30.06.2007 30.06.2006
(en milliers de francs)

Produit des activités ordinaires 274'719 297'716
Résultat opérationnel courant 13118 13'947
Résultats et charges diverses -2'027 -1'729
Résultat financier 2'440 -1'081
Impbts -4'772 -6'352
Résultat net 8'759 4'785
Intéréts minoritaires 1'863 1'716
Résultat net part du Groupe 6'896 3'069
Bilan des activités non poursuivies ou cédées 30.06.2007 31.12.2006
(en milliers de francs)

Trésorerie 174'800 190'361
Autres actifs courants 245'235 195'765
Actifs immobilisés 183'836 176'505
Actif des activités non poursuivies ou cédées 603'871 562'631
Dettes financiéeres 105'131 102'974
Provisions 31'665 25'646
Autres dettes 205'361 168'631
Passif des activités non poursuivies ou cédées 342'157 297'251
Tableau de financement des activités non poursuivies ou cédées 30.06.2007 30.06.2006
(en milliers de francs)

Résultat net de I'exercice 8'759 4'785
Capacité d'autofinancement 20'557 23'508
Autres variations de la trésorerie opérationnelle -21'918 -10'646
Variation nette de la trésorerie opérationnelle -1'361 12'862
Variation nette de la trésorerie d'investissement -3'311 -4'423
Variation nette de la trésorerie de financement -22'418 -39'798
Incidence des variations des cours des devises 3'960 -127
Variation de la trésorerie nette -23'"130 -31'486
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3.4 Capital-actions, propres actions, résultat par action et dividende

La valeur nominale du capital-actions de Harwanne SA est de 65 millions de francs,
entiérement libéré. Il se compose de 625 000 actions « A » nominatives de 10 francs
nominal non cotées et de 587 500 actions « B » au porteur de 100 francs nominal
cotées a la SWX Bourse suisse.

En date du 30 juin 2007, la société disposait directement de 42'372 actions propres au
porteur (2006: 42’372 actions propres au porteur). Les colts d’acquisition s’élévent au
total a 7,295 millions de francs (2006 : 7,295 millions de francs) et sont mentionnés
séparément dans le tableau des capitaux propres consolidés.

Aucune action propre n’a été acquise ou aliénée pendant le premier semestre 2007 et
lannée 2006. Il n’existe pas d’engagement de remboursement ou d’autres
engagements éventuels avec des actions propres.

Le résultat net par action est calculé sur la base de nombre moyen pondéré d’actions
en circulation pendant I'exercice corrigé des détentions par le Groupe de ses propres
actions. Pour le besoin du calcul, les 625'000 actions « A » nominatives sont
considérées comme 62'500 actions au porteur. Le nombre moyen pondéré des actions
au porteur en circulation au cours du premier semestre 2007 et de I'exercice 2006 est
de 607'628.

Les 28 juin 2007 et 6 juillet 2006, des dividendes de CHF 5,00 par action au porteur et
CHF 0,50 par action nominative ont été payés aux actionnaires. Ces montants
correspondaient aux dividendes proposés par le Conseil d’administration et décidés lors
des Assemblées générales ordinaires des 21 juin 2007 et 7 juin 2006.

14



Note 4 - Périmetre de consolidation

Consolidation 30.06.2007 Consolidation 31.12.2006
0y 0 0,
Sociétés siege Capital-actions ~ Méthode % dintérét 9% Mgthode ., o . % de
contréle d'intérét contréle

Sociétés Holdings et Financiéres

Harwanne SA Geneve CHF 65 000 000 Meére 100 100 Mére 100 100
BHB Beteiligungs und
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) Bale CHF 22 000 000 Globale 100 100 Globale 100 100
Finanzgesellschaft
Harwanne (Nederland) BV Amsterdam €453 780 Globale 100 100 Globale 100 100
:‘ﬁrF‘f; Investissements Participations Paris €37 000 Globale  80.13 100 Globale 8049 100
IHM Technologies (Holding d’Apem) Paris €7 900 000 Equival. 16.03 20.00 Equival. 16.10 20.00

Sociétés présentées dans les états financiers sous la rubrique « Activités non poursuivies ou cédées »

Sociétés Immobiliéres, Holdings et Financiéres

Nord Est Paris 16 €53115110 Globale 80.13 80.35 Globale 80.49 80.79
C.F.VE. Paris 16 200 700 Globale 79.57 99.25 Globale  79.89  99.25
A Investissements Participations Paris 16 €1702 400 Globale 80.13 100 Globale  80.49 100
Plastirep Paris 16 € 150 000 Globale 80.13 100 Globale 80.49 100
%‘;{m”)""'e Asturienne des Mines Belgique €3 139 951 Globale  80.13 100 Globale  80.49 100
Menof Belgique €1321004 Globale 80.13 100 Globale  80.49 100

Emballage Luxe et Santé

lleos Nanterre 92 €38 185 009 Globale 80.07 99.92  Globale 82.03  99.87
Alliora SAS (ex Alliora AM) Ancenis 44 €442 025 Globale 8907 100 Globale 8203 100
Alliora Taicang Chine CNY3752963  Globale 2007 100 Globale 8203 100
Axilone Métal Espagne €480 800 Globale 80.07 100 Globale  82.03 100
Axilone Plastique Auray 56 € 5050 000 Globale 80.07 100 Globale 82.03 100
Axilone US USA $ 620 000 Globale 80.07 100 Globale 82.03 100
Axilone Shunua Chine CNY 73 484 770 Globale 48.04 60 Globale 44.97 60
Flexpaq USA $ 386 829 Globale 80.07 100 Globale 82.03 100
Flexprint USA $8219622 Globale 80.07 100 Globale 82.03 100
Folienwerk Wolfen GmbH Allemagne € 153 388 Equival. 13.08 33.33 Equival. 13.40 33.33
lleos Developpement Nanterre 92 €7622 Globale 8907 100 ; 82.03 100
lleos Financement Nanterre 92 €150 000 Globale 8907 100 Globale 8203 100
Axilone Germany (ex lleos GmbH) Allemagne €1000 000 Globale 8007 100 Globale 8203 100
Packart SA Chazelles 16 €12116 151 Globale 80.07 100 Globale 82.03 100
Pixxent La Bussiére 45 €4 000 000 Globale 8907 100 Globale 8203 100
Rotanotice Soyaux 16 €195 200 Globale 80.07 100 Globale  82.03 100
gﬁ’gﬂt Transparente Verpackungen Allemagne €210 000 Equival. 39.24 49.00  Equival. 40.19  49.00
Socoplan Thouars 79 €580 152 Globale 80.07 100 Globale 82.03 100
Socopol Pologne ZTY 100 000 Globale 80.07 100 Globale 82.03 100
Minéraux et Mines

Cogebi China Chine $ 300 000 Globale 60.10 75 Globale  60.37 75
Cogebi Inc. USA $ 208 000 Globale 80.07 100 Globale  80.49 100
Cogebi SA Belgique €1811944 Globale 80.07 100 Globale  80.49 100
Cogebi Asia Malaisie USD 131 579 Globale 80.07 100 Globale  80.49 100
Cogebi AS (ex EIT) Rép. Tcheque CZK 68 700 000  Globale 80.07 100 Globale  80.49 100
Compagnie Miniére de Touissit Maroc MAD 99 000 000  Globale 80.07 100 Globale  80.49 100
Méta-Financiére Maroc MAD 300 000 Globale 79.6 99.33 Globale 79.95 99.33
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ADRESSES DES PRINCIPALES SOCIETES DU GROUPE

Harwanne
Compagnie de participations industrielles et financiéres SA
Siege social et Direction Générale:
9-11, rue du Prince - Case Postale 3796 — 1211 Geneve 3 (Suisse)
Téléphone : +41 22 818 50 70
Téléfax : +41 22 818 50 79
www.harwanne.ch

BHB Beteiligungs-und Finanzgesellschaft
Siege social :
Aeschengraben 26 — 4051 Bale (Suisse)
Adresse postale :
9-11, rue du Prince — Case Postale 3796 — 1211 Geneve 3 (Suisse)
Téléphone : +41 22 818 50 70
Téléfax ; +41 22 818 50 79

Nord Est
Siege social et Direction Générale:
55, avenue des Champs Pierreux — 92012 Nanterre (France)
Téléphone : +33 1 55 17 63 40
Téléfax : +33 15517 63 61
www.nordest.com

Ileos
Siege social et Direction Générale :
55, avenue des Champs Pierreux — 92012 Nanterre (France)
Téléphone : +33 1 5517 63 00
Téléfax : +33 15517 63 01
www.ileos.com

COGEBI
Division de la Compagnie Royale
Asturienne des Mines
Direction Générale:

65, Huysmanslaan — 1651 Lot (Belgique)
Téléphone : +32 2 33491 11
Télétax : +322 378 12 09
www.cogebi.com

Compagnie Miniére de Touissit SA
Siege social et Direction Générale :
5, rue Ibnou Tofail—Quartier des Palmiers - Casablanca (Maroc)
Téléphone : +212 22 98 99 75
Téléfax : +212 22 98 9591
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