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Harwanne 
Compte de résultat 
(en milliers de francs, non audité) 
 
 

notes 30.06.2005 30.06.2004 31.12.2004

* *

6 mois 6 mois 12 mois

Chiffre d'affaires (4.1) 348'001 370'394 690'818

Autres produits 1'934 3'116 5'800

Variation de stock de produits finis et encours 5'069 3'003 -2'024

Consommation en provenance de tiers -202'434 -210'915 -387'366

Charges de personnel -113'094 -115'305 -221'171

Impôts et taxes -8'997 -8'813 -17'336

Dotation aux amort. et variations de provisions (4.2) -24'399 -22'440 -44'452

Résultat opérationnel courant 6'080 19'040 24'269

Produits (charges) diverses net(tes) (4.3) -8'863 -4'469 -5'754

Perte de valeur des écarts d'acquisition 0 0 0

Résultat opérationnel -2'783 14'571 18'515

Résultat financier (4.4) -2'249 -2'293 -5'560

Résultat avant impôt -5'032 12'278 12'955

Impôt sur les bénéfices (4.5) -512 -6'067 -12'689

Résultat net des sociétés mises en équivalence 356 413 630

Résultat après impôt -5'188 6'624 896

Intérêt des minoritaires -476 2'851 1'322

Résultat net part du Groupe -4'712 3'773 -426  
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Harwanne 
Bilan 
(en milliers de francs, non audité) 
 

notes 30.06.2005 31.12.2004
*

Disponibilités 25'267 33'198
Valeurs mobilières de placement 5.1 32'510 30'879
Clients 5.2 177'529 160'130
Inventaires 5.3 102'186 91'109
Société actionaire 9'502 9'748
Actif d'impôt exigible 5.2 2'457 3'528
Autres créances 5.2 32'842 28'112

Total des actifs non courants 382'293 356'704

Impôts différés actifs 5.4 29'134 29'103
Participations dans les entreprises associées 5.5 4'261 4'120
Immobilisations financières 5.6 12'795 15'118
Immobilisations corporelles 5.7 232'549 225'430
Immobilisations incorporelles 5.8 4'778 4'093
Goodwill 5.9 34'834 31'997
Total des actifs courants 318'351 309'861

Total de l'actif 700'644 666'565

Fonds étrangers à court terme 30.06.2005 31.12.2004

Dettes financières à court terme 5.10 73'617 65'137
Fournisseurs 5.11 97'261 92'876
Dette d'impôt exigible 5.11 1'790 5'054
Autres dettes et instruments financiers dérivés 5.11 90'290 80'549
Provisions 5.12 14'064 9'349
Total 277'022 252'965

Fonds étrangers à moyen/long terme

Dettes financières 5.13 138'941 128'427
Impôts différés passifs 5.4 3'651 4'593
Engagements envers le personnel 5.14 17'330 16'755
Provisions 5.15 40'945 40'404
Total 200'867 190'179

Total des fonds étrangers 477'889 443'144

Intérêts minoritaires 52'023 51'088

Fonds propres

Capital-actions 5.16 65'000 65'000
Réserves provenant de primes 69'443 69'443
Actions propres -7'295 -7'295
Réserves consolidées 48'296 45'611
Part du groupe au résultat de la période -4'712 -426
Total des fonds propres 170'732 172'333

Total du passif 700'644 666'565

* Données retraitées selon les normes IFRS, non auditées  
 



   

Harwanne – Comptes consolidés au 30 juin 2005 4/49 

Harwanne 
Tableau de flux de trésorerie 
(en milliers de francs, non audité) 
 

30.06.2005 31.12.2004
6 mois 12 mois

Résultat net de l'exercice -5'188 896

Dotations aux amortissements 22'275 43'797
Dotations (reprise) de perte de valeur -140 -190
Variation des provisions 6'870 -10'807
Variation de juste valeur des instruments financiers dérivés en résultat 60 53
Charges et produits calculés liés aux aux stock options et assimilés 314 1'087
Résultat des entreprises associées -355 -629
Plus ou moins values sur cession d'actifs -1'276 4'151
QP des subventions virées en résultat -102 -260
Impôt différé -4'698 -1'650
Autres éléments non cash 277 -53
sous-total capacité d'autofinancement 18'037 36'395

Charge d'impôt exigible 5'221 14'339
(Impôts versés) -4'388 445

Variation des stocks -9'486 4'068
Variation des clients -16'932 15'543
Variation des fournisseurs d'exploitation 7'809 -5'136
Variation des autres créances et autres dettes 2'732 -10'369
sous-total variation du besoin en fonds de roulement
liée aux opérations d'exploitation -15'877 4'106

TOTAL FLUX DE TRESORERIE PROVENANT (UTILISE DANS)
LES ACTIVITES OPERATIONNELLES 2'993 55'285

Acquisition d'immobilisations incorporelles -1'099 -2'557
Acquisition d'immobilisations corporelles -26'775 -33'476
Variation des fournisseurs d'immobilisations 2'730 496
Acquisition d'immobilisations financières -3'751 -82'724
Produit de cession des immobilisations incorporelles 0 1'081
Produit de cession des immobilisations corporelles 2'390 6'278
Produit de cession des immobilisations financières 2'864 5'813
Incidence de la trésorerie des sociétés acquises/cédées 62 4'315
Dividendes reçus des entreprises associées 226 131

TOTAL FLUX DE TRESORERIE PROVENANT (UTILISE DANS)
LES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT -23'353 -100'643

Augmentation des capitaux propres

sommes versées par les actionnaires de l'entreprise consolidante 0 0
sommes versées par les actionnaires des sociétés intégrées 132 122
sommes reçues lors de l'exercice de stock options 426 2'514

Distribution de dividendes

dividendes versés aux actionnaires de la société-mère -3'038 -3'041
dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -2'028 -3'809

Variation nette des dettes financières -1'894 34'955

TOTAL FLUX DE TRESORERIE PROVENANT (UTILISE DANS)
LES ACTIVITES DE FINANCEMENT -6'402 30'741

Incidence des variations des cours des devises 609 -696

AUGMENTATION (DIMINUTION) NETTE DE TRESORERIE
ET EQUIVALENT DE TRESORERIE -26'153 -15'313

Situation à l'ouverture

Trésorerie 64'077 85'045
Soldes créditeurs de banques -6'732 -12'387
Trésorerie à l'ouverture 57'345 72'658

Situation à la clôture

Trésorerie 57'777 64'077
Soldes créditeurs de banques -26'585 -6'732
Trésorerie à la clôture 31'192 57'345

Variation de la Trésorerie -26'153 -15'313

Activité de financement

Variation de trésorerie et équivalents trésorerie

Activité d'investissements

Activité opérationnelle
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Au 30 juin 2005, 
 

- le poste " Acquisition d'immobilisations financières " inclut essentiellement 
l’acquisition par Apem Components Ltd de la société O.C.S. (cf. " Evénements 
significatifs "). 

 
 
Au 31 décembre 2004, 
 

- le poste " Acquisition d'immobilisations financières " inclut essentiellement 
l’acquisition par Nord Est de ses propres titres à l’occasion de l’opération  
d’OPRA/OPAS réalisée au mois d’octobre 2004, pour un  montant comprenant les 
frais nets d’impôt de l’opération, ainsi que les acquisitions complémentaires par 
Nord Est de ses propres titres en dehors de cette opération et des titres d’Apem. 
 

- le poste  " Variation des emprunts " inclut notamment le financement souscrit à 
l’occasion de l’opération d’OPRA/OPAS pour 26,8 millions d’Euros. 

 
- le poste " Cession d’immobilisations " inclut notamment les produits perçus lors de 

la cession de la société Imprim’étic et d’actifs corporels, en particulier immobiliers. 
 

-  
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Harwanne 
Tableau des variations des capitaux propres 
(en milliers de francs, non audité) 
 

(en milliers de francs suisses)

Total

Capitaux propres au 31 décembre 2003 

 présentés aux normes IFRS  65 000  69 443 -  6 177   0  61 543  189 809  120 298  310 107

Acquisitions de propres actions -  1 118 -  1 118   0 -  1 118
 

Dividendes versés en 2004 -  3 041 -  3 041 -  3 809 -  6 850
 

Résultat de l'exercice 2004 -   426 -   426  1 322   896
 

Variations de l'écart de conversion -  3 059 -  3 059 -   792 -  3 851
 

Variations de périmètre -  5 780 -  5 780 -  63 446 -  69 226

Instruments financiers : variation de juste valeur -  5 094 -  5 094 -  1 107 -  6 201
 

Autres variations   -   132 -   132 -   72 -   204
 

Capitaux propres au 31 décembre 2004  65 000  69 443 -  7 295 -  3 059  47 070  171 159  52 394  223 553

Dividendes versés en 2005 -  3 038 -  3 038 -  2 028 -  5 066
 

Résultat du 1er semestre 2005 -  4 712 -  4 712 -   476 -  5 188
 

Variations de l'écart de conversion  2 509  2 509  1 308  3 817
 

Variations de périmètre   196   196 -   319 -   123

Instruments financiers : variation de juste valeur  4 180 -  1 016   902 -  1 258
 

Autres variations    570 -   828 -   176 -  1 004
 

Capitaux propres au 31 décembre 2004  65 000  69 443 -  7 295 -   550  44 266  170 864  51 605  222 469

Capital- 
actions

Réserves 
provenant de 

primes

Actions 
propres

Réserves 
liées aux 
écarts de 

conversion

Autres réserves 
consolidées

Parts du 
groupe

Parts des 
minori- 
taires
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HARWANNE 

COMPTES CONSOLIDÉS – NORMES IFRS 
 
 
 

Note 1 – Principes comptables  
 

Conformément au règlement de cotation de la SWX, les états financiers consolidés au 
titre de l’exercice 2005 seront établis suivant les normes comptables internationales 
édictées par l’IASB (International Accounting Standard Board). Les normes comptables 
internationales comprennent les IFRS (International Financial Reporting Standards) et 
les IAS (International Accounting Standards), ainsi que leurs interprétations. Les 
documents présentés au 30 juin 2005 comprennent un bilan d’ouverture au 1ier janvier 
2004 établi selon les dispositions énoncées dans IFRS 1 « Première application du 
référentiel IFRS » et les comptes de l’exercice 2004. 
 
Plus spécifiquement, la situation intermédiaire consolidée arrêtée pour la période de 6 
mois close le 30 juin 2005 est préparée sur la base des règles de reconnaissance et 
d’évaluation des transactions découlant des normes IAS / IFRS telles qu’elles seront 
applicables à la clôture de l’exercice. La présentation des états financiers est conforme 
aux règles de présentation IAS / IFRS à l’exception de certaines notes annexes qui ne sont 
pas communiquées ou qui sont présentées selon les règles nationales, et ce en accord avec 
les recommandations de l’AMF pour les comptes intermédiaires publiés lors de la 
première année de mise en œuvre du référentiel IFRS.   
 
La note 2 détaille d’une part, les principes retenus pour la constitution du bilan 
d’ouverture IFRS au 1er janvier 2004 et d’autre part, les divergences avec les principes 
comptables Swiss GAAP RPC antérieurement appliqués et leurs effets chiffrés sur le 
bilan d’ouverture et sur les résultats de l’exercice 2004. 
 
Les informations financières comparatives 2004 sur l’impact chiffré attendu du passage 
aux IFRS ont été préparées en appliquant aux données 2004 les normes et 
interprétations IFRS en vigueur à la date de préparation de la situation intermédiaire au 
30 juin 2005. Certaines de ces normes sont susceptibles d’évolution ou d’interprétation 
dont l’application pourrait être rétrospective entraînant la modification du bilan 
d’ouverture au 1er janvier 2004 à partir duquel les comptes consolidés de l’exercice 2005 
seront définitivement établis. 

 
 

1.1. CONSOLIDATION 
 
Les sociétés dans lesquelles Harwanne Cie de participations industrielles et financières 
SA (ci-après Harwanne SA) exerce directement ou indirectement un contrôle majoritaire 
sont intégrées globalement. 
 
Les sociétés dans lesquelles Harwanne SA exerce directement ou indirectement un 
contrôle conjoint ou une influence notable sont mises en équivalence. 
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Les  sociétés non significatives ne sont pas  consolidées et leurs titres sont inscrits en 
titres de participation.  
 
Toutes les transactions significatives réalisées entre les sociétés consolidées ainsi que les 
profits internes sont éliminés. 
Les sociétés nouvellement acquises sont consolidées dès la date de prise de contrôle selon 
la méthode de l’acquisition : tous les actifs et les passifs sont comptabilisés à leur juste 
valeur ; la différence entre le coût d’acquisition et la juste valeur de l’actif net acquis est 
inscrite à l’actif comme goodwill. 
 
Les sociétés cédées dans l’exercice sont consolidées jusqu’à la date de perte de contrôle ou 
d’influence notable par le Groupe. 
 
 
 
 
1.2. CONVERSION DES ETATS FINANCIERS DES FILIALES ETRANGERES 
 
Les filiales ont très généralement pour devise de fonctionnement leur monnaie locale, 
dans laquelle est libellé l’essentiel de leurs transactions. 
 
Leur bilan est converti au taux de clôture ; leur compte de résultat est converti  au taux 
moyen. Les différences résultant de la conversion des états financiers de ces filiales sont 
enregistrées en écart de conversion inclus dans les capitaux propres consolidés. Les écarts 
d’acquisition sur ces filiales sont comptabilisés dans leur monnaie de fonctionnement. 
 
 
 
1.3. OPERATIONS EN DEVISES 
 
La comptabilisation et l’évaluation des opérations en devises sont définies par la norme 
IAS 21 « Effets des variations des cours des monnaies étrangères ». En application de 
cette norme, les opérations libellées en monnaies étrangères sont converties par la filiale 
dans sa monnaie de fonctionnement au cours du jour de la transaction. Les éléments 
monétaires du bilan sont réévalués au cours de clôture à chaque arrêté comptable. Les 
écarts de réévaluation correspondants sont enregistrés au compte de résultat : 
 

 en marge opérationnelle pour les transactions commerciales ; 
 

 en produits sur prêts et placements ou en charges de financement pour les 
transactions financières. 
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Les instruments dérivés sont évalués et comptabilisés conformément aux principes 
généraux décrits en note 1.13 C. En conséquence, les instruments dérivés affectés à la 
couverture du risque de change d’opérations en devises sont comptabilisés au bilan à leur 
juste valeur à chaque période. L’écart de réévaluation constaté est comptabilisé : 
 

 en marge opérationnelle pour les transactions commerciales ; 
 

 en produits sur prêts et placements ou en charges de financement pour les 
transactions financières ; 

 
 directement en capitaux propres pour les transactions futures (pour la part efficace 

des couvertures). Les montants enregistrés en capitaux propres sont repris en 
résultat à la date de réalisation des opérations couvertes. La variation de valeur de 
la part inefficace des couvertures de flux futurs est comptabilisée en résultat en  
« Résultat Financier ». 

 
 
1.4. RECOURS A DES ESTIMATIONS 
 
L’établissement des états financiers conformément au cadre conceptuel des normes IFRS, 
nécessite d’effectuer des estimations et de formuler des hypothèses qui affectent les 
montants figurant dans ces états financiers. 
 
 
1.5. CHIFFRE D’AFFAIRES 
 
 
Le chiffre d’affaires est constitué par les ventes de biens et de services à des tiers, 
déduction faite des remises commerciales. 
 
Conformément à l’IAS 18 « Revenus », les ventes sont enregistrées en compte de résultat 
lorsque les risques et avantages importants inhérents à la propriété des biens sont 
transférés à l’acheteur. 
 
 
1.6. FRAIS D’ETUDE, DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT 
 
Selon la norme IAS 38 « Immobilisations incorporelles », les frais de recherche sont 
comptabilisés en charges et les frais de développement sont obligatoirement immobilisés 
s’ils remplissent certaines conditions décrites en note 1.9.A. 
 
En application de cette norme, tous les frais de recherche, ainsi que les frais d’étude et de 
développement autres que ceux décrits en note 1.9.A, sont enregistrés en charges dans 
l’exercice au cours duquel ils sont encourus. 
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1.7.  « RESULTAT OPERATIONNEL COURANT » ET «  PRODUITS ET CHARGES  DIVERS »  
 
Le groupe utilise notamment le résultat opérationnel courant comme  indicateur de 
performance. Le résultat opérationnel courant  correspond au résultat net avant prise en 
compte : 
 

 des produits et charges divers, qui comprennent principalement : 
 

♦ des frais de restructuration, 
♦ des pertes et profits et variations de provisions couvrant des événements 

exceptionnels, c’est-à-dire soit parce qu’ils sont anormaux dans leur 
montant ou leur incidence, soit parce qu’ils surviennent rarement ; 

♦ des plus ou moins values sur cessions ou dépréciations d’actifs ; 
 

 des dépréciations non courantes de goodwill ; 
 du résultat financier ; 
 des impôts courants et différés ; 
 du résultat net des entreprises associées. 

 
 
 
1.8. GOODWILL 
 
Les goodwills représentent la différence entre le prix d’acquisition, majoré des coûts 
annexes, des titres des sociétés consolidées et la part du groupe dans la juste valeur de 
leurs actifs nets à la date des prises de contrôle. 
 
Les goodwills ne sont pas amortis, conformément à IFRS 3 « Regroupements 
d’entreprises ». Ils font l’objet d’un test de perte de valeur :  

- avant la fin de l’exercice d’acquisition 
- au minimum une fois par an 
- dès l’apparition d’indices de perte de valeur.  
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1.9. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 
 
A. Frais d’étude et de développement 
 
Selon la norme IAS 38 « Immobilisations incorporelles », les frais de développement sont 
obligatoirement immobilisés comme des actifs incorporels dès que l’entreprise peut 
notamment démontrer : 
 

 son intention et sa capacité financière et technique de mener le projet de 
développement à son terme ; 

 
 qu’il est probable que les avantages économiques futurs attribuables aux dépenses 

de développement  iront à l’entreprise ; 
 

 et que le coût de cet actif peut être évalué de façon fiable. 
 
Les autres frais de développement et d’étude sont enregistrés en charges dans l’exercice 
au cours duquel ils sont encourus. 
 
 
B. Autres immobilisations incorporelles produites ou acquises 
 
Les coûts de développement des logiciels informatiques à usage interne, pour la part 
relative aux coûts internes ou externes affectés directement à la création ou à 
l’amélioration des performances, sont portés à l’actif du bilan lorsqu’il est probable que 
ces dépenses généreront des avantages économiques futurs. Ces coûts sont amortis 
linéairement sur la durée d’utilisation estimée des logiciels. 
Les autres immobilisations incorporelles (brevets et marques essentiellement) sont 
amorties selon le mode linéaire sur des périodes qui correspondent à la durée d’utilisation 
prévue, sans excéder vingt ans. 
 
 
1.10. NORMES SPECIFIQUES APPLICABLES AUX ACTIVITES EXTRACTIVES   
 
Jusqu'à ce jour, aucune norme IFRS ne traite spécifiquement des industries extractives, 
hormis la norme IFRS 6 applicable à compter du 1er janvier 2006. Dans ce cadre, les 
sociétés extractives du Groupe Harwanne (Denain-Anzin Minéraux et CMT) continuent 
d'appliquer au 30 juin 2005 les normes qui leur étaient antérieurement applicables en 
matière d'information sur les activités extractives. 
 
A. Réserves minières 
 
Les droits d’exploitation minière et les terrains acquis renfermant des réserves minières 
sont inscrits à l’actif du bilan dans le poste « Droits et terrains miniers ». 
 
Les droits et réserves minières font l’objet d’un amortissement en fonction des tonnes 
extraites. L’amortissement est calculé sur la base des consommations des réserves de 
l’exercice au regard des réserves évaluées à l’origine lors de l’acquisition de ces droits et 
réserves minières. 
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Pour la première application de cette méthode, le Groupe a considéré que les valeurs 
comptables des actifs consolidés en principes suisses étaient représentatives de leur coût 
supposé dans le bilan d’ouverture. Ainsi, les actifs correspondant classés auparavant en 
terrains, écarts d’acquisition, et fonds de commerce sont désormais classés dans le poste 
« droits et terrains miniers » inclut dans les immobilisations corporelles. Les quantités de 
réserves estimées au 1er janvier 2004 servent de base au calcul des amortissements. 
 
Le groupe a retenu l’option de ne pas réévaluer ses actifs et aucune dépréciation de ces 
actifs n’est apparue nécessaire au vu des conditions d’exploitation.  
 
 
1.11. IMMOBILISATIONS CORPORELLES 
 
A. Valeur brute 
 
Conformément à la norme IAS 16 « Immobilisations corporelles », la valeur brute des 
immobilisations corporelles correspond à leur coût d’acquisition ou de production. Elle ne 
fait l’objet d’aucune réévaluation. 
 
Les coûts d’emprunt sont exclus du coût des immobilisations. 
 
Les subventions encaissées sont différées pour être comptabilisées en résultat de la 
période où elles compenseront les coûts pour lesquels elles ont été consenties. Elles sont 
présentées au passif du bilan dans le poste « autres dettes ». 
 
Les frais d’entretien et de réparation sont enregistrés en charges dès qu’ils sont encourus, 
sauf ceux engagés pour une augmentation de productivité ou la prolongation de la durée 
d’utilité du bien. 
 
Les immobilisations financées au moyen de contrats de location financement, telles que 
définies par la norme IAS 17 « Contrats de location », sont inscrites à l’actif. La dette 
correspondante est inscrite en passifs financiers. Ces immobilisations sont amorties selon 
le mode et les durées d’utilité décrits ci-dessous. 
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B. Amortissement 
 
Cas général 
L’amortissement est calculé suivant la méthode linéaire sur la base du coût d’acquisition 
ou de production, sous déduction le cas échéant d’une valeur résiduelle. Sauf cas 
particuliers, les valeurs résiduelles sont nulles. La durée d’amortissement est fondée sur 
la durée d’utilité estimée des différentes catégories d’immobilisations, dont les principales 
sont les suivantes : 
 
 

Durées d’utilisation, en années 
Constructions 
Matériels et outillages 
Autres immobilisations 

15-30 
5-10 
5-10 

 
 
1.12. DEPRECIATION DES ELEMENTS DE L’ACTIF IMMOBILISE 
 
Selon la norme IAS 36 « Dépréciation d’actifs », la valeur d’utilité des immobilisations 
corporelles et incorporelles est testée dès l’apparition d’indices de pertes de valeur, passés 
en revue à chaque clôture. Ce test est effectué au minimum une fois par an pour les actifs 
à durée de vie indéfinie, catégorie limitée pour le groupe aux goodwills (cf. note 1.8). 
 
 
1.13. ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS 
 
Les actifs financiers comprennent les immobilisations financières, les actifs courants 
représentant les créances d’exploitation, des titres de créances ou des titres de placement 
et la trésorerie. 
 
Les passifs financiers comprennent les emprunts, les autres financements et découverts 
bancaires et les dettes d’exploitation. 
 
L’évaluation et la comptabilisation des actifs et passifs financiers sont définies par la 
norme IAS 39 « Instruments financiers : comptabilisation et évaluation ». Les dispositions 
relatives à l’application aux passifs financiers de l’option de juste valeur, et à la 
comptabilité de couverture aux encours de dépôts de la clientèle auprès des banques de 
dépôts ne trouvent pas à s’appliquer dans le Groupe pour les périodes comptables 
présentées. 
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A. Évaluation et comptabilisation des actifs financiers 
 
Actifs détenus jusqu’à échéance 
Ces actifs sont  acquis avec l’intention de les conserver  jusqu’à leur échéance. Ils sont 
comptabilisés selon la méthode du coût amorti après déduction de toute perte de valeur. 
Les pertes de valeur sont comptabilisées en résultat lorsqu’une perte de valeur durable 
est constatée. 
Prêts et créances 
Cette catégorie inclut les créances rattachées à des participations, les prêts « aides à la 
construction », les autres prêts et créances. Ces instruments sont comptabilisés au coût 
amorti. Leur valeur au bilan comprend le capital restant dû, et la part non amortie des 
coûts d’acquisition. La perte de valeur est enregistrée en compte de résultat. 
Actifs disponibles à la vente 
Les actifs disponibles à la vente comprennent les titres de participation et les titres de 
placement. 
Les titres de participation représentent les intérêts du groupe dans le capital de sociétés 
non consolidées. Ils sont maintenus au bilan à leur coût d’acquisition que le groupe 
estime représenter leur juste valeur, en l’absence d’un marché actif. En cas de baisse 
durable de leur valeur d’utilité, une perte de valeur est constatée. La valeur d’utilité est 
déterminée en fonction des critères financiers les plus appropriés à la situation 
particulière de chaque société. Les critères généralement retenus sont : la quote-part des 
capitaux propres, l’évolution des multiples des principaux agrégats  et les perspectives de 
rentabilité. 
 
Les titres de placement incluent les titres que le groupe à l’intention de conserver 
durablement et ceux qui sont cessibles à court terme, à l’exception des parts d’ OPCVM 
de trésorerie et des titres de créances négociables (qui sont classés en Actifs détenu à des 
fins de transaction,  voir ci-dessous). Ces titres sont évalués à  leur juste valeur. Les 
variations de valeur sont enregistrées directement en contrepartie des capitaux propres. 
Lorsque l’évaluation à la juste valeur de ces actifs conduit à reconnaître une moins-value 
latente dans les capitaux propres, cette moins-value passe en résultat si la perte de 
valeur est durable. 
 
Actifs détenus à des fins de transaction 
Les actifs financiers détenus par l’entreprise principalement dans l’objectif de les céder à 
court terme sont classés dans la catégorie des actifs détenus à des fins de transaction et 
sont comptabilisés à leur juste valeur, les variations de celle-ci étant comptabilisée en 
résultat. Cette catégorie comprend notamment les parts d’OPCVM de trésorerie et les 
titres de créances négociables, qui sont mobilisables ou cessibles à très court terme et ne 
présentent pas de risque significatif de perte de valeur en cas d’évolution des taux 
d’intérêt. 
 
B. Évaluation et comptabilisation des passifs financiers 
 
Les emprunts et autres passifs financiers sont évalués au coût amorti. 
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C. Évaluation et comptabilisation des instruments dérivés 
 
Les instruments dérivés sont évalués à leur juste valeur. Sauf exception détaillée ci-
dessous, la variation de juste valeur des instruments dérivés est toujours enregistrée en 
contrepartie du compte de résultat. 
 
Les instruments dérivés peuvent être désignés comme instruments de couverture dans 
une relation de couverture de juste valeur ou de flux futurs de trésorerie : 
 

 une couverture de juste valeur permet de couvrir le risque de variation de valeur 
de tout élément d’actif ou de passif, du fait de l’évolution des taux de change, 
d’intérêt ou des cours de matières premières ; 

 
 une couverture de flux futurs de trésorerie permet de couvrir les variations de 

valeur des flux futurs de trésorerie attachés à des actifs ou passifs existants ou 
futurs. 

 
La comptabilité de couverture est applicable si : 
 

 la relation de couverture est clairement définie et documentée à la date de sa mise 
en place ; 

 
 l’efficacité de la relation de couverture est démontrée dès son origine, et tant 

qu’elle perdure. 
 
L’application de la comptabilité de couverture a les conséquences suivantes : 
 

 pour les couvertures de juste valeur d’actifs ou de passifs existants, la partie 
couverte de ces éléments est évaluée au bilan à sa juste valeur. La variation de 
cette juste valeur est enregistrée en contrepartie du compte de résultat, où elle est 
compensée par les variations symétriques de juste valeur des instruments 
financiers de couverture, dans la mesure de leur efficacité ; 
 

 pour les couvertures de flux futurs de trésorerie, la partie efficace de la variation 
de juste valeur de l’instrument de couverture est enregistrée directement en 
contrepartie de la situation nette, la variation de juste valeur de la partie couverte 
de l’élément couvert n’étant pas enregistrée au bilan. La variation de valeur de la 
part inefficace est comptabilisée en Résultat financier. Les montants enregistrés 
en situation nette sont repris au compte de résultat symétriquement au mode de 
comptabilisation des éléments couverts. 

 
 
1.14. STOCKS 
 
Conformément à la norme IAS  2 « Stocks », les stocks sont évalués au plus faible de leur 
coût et de leur valeur nette de réalisation. Le coût des stocks incorpore, sur la base d’un 
niveau d’activité normal, les charges directes et indirectes de production. 
 
Les coûts d’emprunt ne sont pas inclus dans le coût des stocks. 
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1.15. IMPOTS DIFFERES 
 
Conformément à la norme IAS 12 « Impôts sur le résultat », des impôts différés sont 
constatés sur toutes les différences temporaires entre les valeurs comptables des actifs et 
des passifs et leurs valeurs fiscales, ainsi que sur les déficits fiscaux, selon la méthode du 
report variable. Les différences sont temporaires lorsqu’elles doivent s’inverser dans un 
avenir prévisible. 
Conformément à la norme, les impôts différés actifs et passifs sont compensés pour une 
même entité fiscale. 
 
 
1.16. PROVISIONS 
 
Conformément à la norme IAS 37 « Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels », une 
provision est comptabilisée lorsque le groupe a une obligation à l’égard d’un tiers et qu’il 
est probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, 
sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci. Dans le cas des 
restructurations, une obligation est constituée dès lors que la restructuration a fait l’objet 
d’une annonce et d’un plan détaillé ou d’un début d’exécution. 
 
 
1.17. ENGAGEMENTS DE RETRAITES ET ASSIMILES 
 
Conformément à la norme IAS 19 « Avantages du personnel », dans le cadre des régimes à 
prestations définies, les engagements de retraites et assimilés sont évalués  suivant la 
méthode des unités de crédits projetés.  
Cette méthode de calcul intègre principalement : 
 

 une hypothèse de date et de modalité de départ à la retraite ; 
 un taux d’actualisation financière ; 
 un taux d’inflation ; 
 des hypothèses d’augmentation de salaires et de taux de rotation du personnel. 

Ces hypothèses sont détaillées en note 5.12. 
 

Ces évaluations sont effectuées régulièrement  pour les principaux régimes. 
Les gains et pertes actuariels sont générés par des changements d’hypothèses ou des 
écarts d’expérience (écart entre le projeté et le réel) sur les engagements ou sur les actifs 
financiers du régime. Ces écarts sont reconnus en résultat suivant la méthode du 
corridor : ils sont étalés sur la durée résiduelle de vie active des bénéficiaire, pour la part 
excédant 10% de la valeur la plus élevée entre le montant de l’engagement et la valeur de 
marché des actifs de ce régime à la date de clôture. 
 
En application de la norme IFRS 1 « Première application du référentiel IFRS », les 
écarts actuariels non encore amortis sur droits acquis au 1er janvier 2004 ont été 
enregistrés dans les provisions par contrepartie des capitaux propres. 
 
Certains avantages sont également fournis dans le cadre de régimes à cotisations 
définies. Les cotisations relatives à ces régimes sont inscrites en charge  au titre des 
exercices auxquelles elles se rattachent. 
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1.18. PLANS DE SOUSCRIPTION ET D’ACHAT D’ACTIONS A PRIX UNITAIRE CONVENU 
 
Des options d’achat et de souscription d’actions peuvent être accordées aux dirigeants et à 
certains salariés du groupe. Conformément à la norme IFRS 2 « Paiement  sur la base 
d’actions », les options sont évaluées à leur juste valeur à la date d’octroi. Les évolutions 
de valeur postérieures à la date d’octroi sont sans incidence sur cette évaluation initiale 
(car il s’agit de plans dénoués en instruments de capitaux propres). 
 
La valeur des options est estimée selon les pratiques courantes de marché. Cette valeur 
est enregistrée en charges de personnel linéairement entre la date d’octroi et la date de 
maturité – période d’acquisition des droits – avec une contrepartie directe en capitaux 
propres. 
 
Conformément à la norme IFRS 2, seuls les plans accordés après le 7 novembre 2002 et 
dont les droits ne sont pas acquis le 1er janvier 2005 sont évalués et comptabilisés en 
charges de personnel. Les plans antérieurs au 7 novembre 2002 ne sont pas évalués et 
restent non comptabilisés. 
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Note 2 – Effets de la première application des IFRS 
 
Cette note détaille, d’une part les principes retenus pour la constitution du bilan 
d’ouverture IFRS au 1er janvier 2004, et d’autre part les divergences avec les principes 
comptables suisses antérieurement appliqués et leurs effets chiffrés sur le bilan 
d’ouverture et de clôture et sur les résultats de l’exercice 2004. 
 
Le bilan d’ouverture au 1ier janvier 2004 est établi conformément aux dispositions de la 
norme IFRS 1 « Première application du référentiel IFRS » et suivant les normes 
IFRS/IAS applicables au 31 décembre 2005, telles qu’elles sont publiées au 31 décembre 
2004. En particulier, les comptes IFRS 2004 sont établis conformément aux normes : 
 

 IAS 32/39 « Instruments financiers : comptabilisation et évaluation », aucune des 
dispositions de cette norme rejetées dans sa forme actuelle par la Commission 
européenne ne trouvant à s’appliquer dans le Groupe pour les périodes comptables 
présentées. 

 
 IFRS 2 « Paiement fondé sur des actions ».  

 
 
2.1. MODALITES DE PREMIERE APPLICATION DES IFRS 
 
A. Principe général 
 
Le groupe doit appliquer rétrospectivement sur toutes les périodes présentées et sur son 
bilan d’ouverture les principes comptables qui sont en vigueur à la date de clôture des 
premiers états financiers IFRS. En conséquence, le bilan d’ouverture IFRS au 1er janvier 
2004 intègre les divergences suivantes par rapport au bilan au 31 décembre 2003 
présenté selon les Swiss GAAP RPC : 
 

 élimination des actifs et passifs comptabilisés sous le précédent référentiel qui ne 
répondent pas aux définitions ou critères de comptabilisation des IFRS ; 

 
 comptabilisation et évaluation selon les IFRS de tous les actifs et passifs qui 

répondent aux définitions et critères de comptabilisation de ces normes, y compris 
ceux qui n’étaient pas comptabilisés sous le précédent référentiel ; 

 
 reclassement éventuel de certaines rubriques du bilan conformément aux IFRS. 

 
L’incidence de ces ajustements est comptabilisée directement en contrepartie des 
capitaux propres d’ouverture.  
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B. Dérogations facultatives retenues par le groupe 
 
Conformément à la norme IFRS 1, les options suivantes ont été retenues : 
 
Engagements de retraites : les écarts actuariels non encore amortis sur droits acquis liés 
aux engagements de retraites existants au 1er janvier 2004 sont enregistrés en provisions 
pour retraites, en contrepartie directe d’une diminution des capitaux propres.  
 
Regroupements d’entreprises : les regroupements d’entreprises antérieurs au 1ier janvier 
2004 n’ont pas été retraités, conformément à IFRS 3 « Regroupement d’entreprises ». 
 
Ecart de conversion des filiales étrangères : les écarts résultant de la conversion des 
comptes des filiales étrangères qui existaient au 1ier janvier 2004 ont été mis à zéro et 
font donc partie des réserves consolidées.  
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2.2. EFFET SUR LE BILAN AU 1 JANVIER 2004  
 

Reclassements Retraitements
Impôt 
différé

Impôt 
exigible

Regroupement 
d'entreprise

Charges 
constatées 
d'avance

Charges à 
répartir

Terrains 
miniers

Reclassement 
fonds de 

commerce

Engagement 
envers le 
personnel

Instruments 
financiers 

dérivés

Impôt 
différé

NOTES (a) (a) (a) (a) (a) (a) © (d) (e) (f) (g)

Actif circulant Actif circulant

Disponibilités 26'964 26'964 Disponibilités

Valeurs mobililières de placemenmt 58'081 58'081 Valeurs mobililières de placemenmt

Autres débiteurs 30'253 -30'253 0

Clients 181'111 181'111 Clients

Inventaires 96'567 870 97'437 Inventaires

Société actionaire 8'566 8'566 Société actionaire

5'684 5'684 Actif d'impôt exigible

Autres actifs circulants 27'876 30'253 -19'640 -5'684 -870 -2'289 823 30'468 Autres créances

Total 429'418 0 -19'640 0 0 0 -2'289 0 0 0 823 0 408'312 Total

Actif immobilisé Actif immobilisé

20'242 2'342 8 1'057 23'649 Impôts différés actifs

Sociétés mises en équivalence 3'472 3'472 Participations dans les entreprises associées

Autres immobilisations financières 15'459 15'459 Immobilisations financières

Immobilisation corporelles 234'050 2'289 13'945 250'284 Immobilisation corporelles

Immobilisations incorporelles 9'824 -1'929 -2'282 5'613 Immobilisations incorporelles

Ecarts d'acquisition 94'639 -53'389 -12'016 2'282 31'515 Goodwill

Total 357'444 0 20'242 0 -53'389 0 2'289 0 0 2'342 8 1'057 329'993 Total

Total de l'actif 786'862 0 602 0 -53'389 0 0 0 0 2'342 831 1'057 738'305 Total de l'actif

Reclassements Retraitements

Impôt différé Impôt 
exigible

Regroupement 
d'entreprise

Provisions 
risques & 
charges

Terrains 
miniers

Engagement 
envers le 
personnel

Instruments 
financiers 

dérivés

Impot 
différé

NOTES (a) (a) (a) (a) (a) © (e) (f) (g)

Dettes à court terme Fonds étrangers à court terme

Dettes financières 42'908 42'908 Dettes financières à court terme

Fournisseurs et comptes rattachés 101'473 101'473 Fournisseurs

Dettes fiscales et sociales 48'612 -48'612 0

1'235 1'235 Dette d'impôt exigible

Autres dettes 19'743 48'612 -1'235 -147 7'760 74'733 Autres dettes et instruments financiers dérivés

18'399 18'399 Provisions

Total 212'736 0 0 0 0 18'252 0 0 0 0 7'760 0 238'748 Total

Dettes à moyen et long terme Fonds étrangers à moyen/long terme

Dettes financières 127'379 127'379 Dettes financières

Ecarts d'acquisition négatifs 53'389 -53'389 0

602 2'307 2'233 -1'188 -2'363 1'591 Impôts différés passifs

10'618 5'743 16'361 Engagements envers le personnel

Provisions 75'296 -31'177 44'119 Provisions

Total 256'064 0 602 0 -53'389 -18'252 0 2'233 0 5'743 -1'188 -2'363 189'449 Total

Total des fonds étrangers 468'800 0 602 0 -53'389 0 0 2'233 0 5'743 6'572 -2'363 428'198 Total des fonds étrangers

Intérêts minoritaires

Intérêts minoritaires dans les réserves 115'155 7'996 -784 -1'208 -2'015 1'154 120'298

Part des minoritaires au résultat de l'exercice 7'996 -7'996

Total 123'151 0 0 0 0 0 0 -784 0 -1'208 -2'015 1'154 120'298 Intérêts minoritaires

Fonds propres Fonds propres

Capital-actions 65'000 65'000 Capital-actions

Réserves provenant de primes 69'443 69'443 Réserves provenant de primes

Actions propres -6'177 -6'177 Actions propres

Réserves consolidées 52'703 13'942 -1'449 -2'192 -3'726 2'265 61'543 Réserves consolidées

Part du Groupe au résultat de l'exercice 13'942 -13'942 0

Total 194'911 0 0 0 0 0 0 -1'449 0 -2'192 -3'726 2'265 189'809 Total des fonds propres

Capitaux propres de l'ensemble consolidé 318'062

Total du passif 786'862 0 602 0 -53'389 0 0 0 0 2'343 831 1'056 738'305 Total du passif

Bilan RPC 2003 Bilan IFRS

Bilan RPC 2003 Bilan IFRS
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2.3. EFFET SUR LE BILAN AU 31 DECEMBRE  2004  
 

Reclassements Retraitements

Impôt 
différé

Impôt 
exigible

Regroupemen
t d'entreprise

Charges 
constatées 
d'avance

Charges à 
répartir

Terrains 
miniers

Reclassemen
t fonds de 
commerce

Engagement 
envers le 
personnel

Instruments 
financiers 

dérivés

Impôt 
différé

Amort. 
goodwill et 

badwill

NOTES (a) (a) (a) (a) (a) (a) © (d) (e) (f) (g) (h)

Actif circulant

Disponibilités 33'198 33'198 Disponibilités

Valeurs mobililières de placemenmt 30'879 30'879 Valeurs mobililières de placemenmt

Autres débiteurs 25'925 -25'925 0

Clients 160'130 160'130 Clients

Inventaires 90'192 917 91'109 Inventaires

Société actionaire 9'748 9'748 Société actionaire

0 3'528 3'528 Actif d'impôt exigible

Autres actifs circulants 31'271 25'925 -22'692 -3'534 -917 -2'200 259 28'112 Autres créances

Total 381'343 0 -22'692 -6 0 0 -2'200 0 0 0 259 0 0 0 356'704 Total des actifs non courants

Actif immobilisé

26'918 1'546 43 728 29'235 Impôts différés actifs

Sociétés mises en équivalence 4'120 4'120 Participations dans les entreprises associées

Autres immobilisations financières 15'118 15'118 Immobilisations financières

Immobilisation corporelles 210'169 2'200 13'061 225'430 Immobilisation corporelles

Immobilisations incorporelles 8'032 -1'910 -2'029 4'093 Immobilisations incorporelles

Ecarts d'acquisition 87'385 -48'852 -11'895 2'259 3'100 31'997 Goodwill

Total 324'824 0 26'918 0 -48'852 0 2'200 -744 230 1'546 43 0 728 3'100 309'993 Total des actifs courants

Total de l'actif 706'167 0 4'226 -6 -48'852 0 0 -744 230 1'546 302 0 728 3'100 666'697 Total de l'actif

Reclassements Retraitements

Impôt différé Impôt 
exigible

Regroupement 
d'entreprise

Provisions 
risques & 
charges

Terrains 
miniers

Reclassement 
fonds de 

commerce

Engagement 
envers le 
personnel

Instruments 
financiers 

dérivés
Stock options Impôt 

différé

Amort. good 
wills et bad 

wills
NOTES (a) (a) (a) (a) (a) © (d) (e) (f) (i) (g) (h)

Dettes à court terme Fonds étrangers à court terme

Dettes financières 65'137 65'137 Dettes financières à court terme

Fournisseurs et comptes rattachés 92'876 92'876 Fournisseurs

Dettes fiscales et sociales 49'291 -49'291 0

5'054 5'054 Dette d'impôt exigible

Autres dettes 21'869 49'291 -355 -5'060 -32 14'836 80'549 Autres dettes et instruments financiers dérivés

9'349 9'349 Provisions

Total 229'173 0 -355 -6 0 9'317 0 0 0 0 14'836 0 0 0 252'965 Total

Dettes à moyen et long terme Fonds étrangers à moyen/long terme

Dettes financières 128'427 128'427 Dettes financières

Ecarts d'acquisition négatifs 48'852 -48'852 0

4'581 1'989 2'071 77 -2'708 -1'417 4'593 Impôts différés passifs

13'222 3'533 16'755 Engagements envers le personnel

Provisions 64'932 -24'528 40'404 Provisions

Total 242'211 0 4'581 0 -48'852 -9'317 0 2'071 77 3'533 -2'708 0 -1'417 0 190'179 Total

Total des fonds étrangers 471'384 0 4'226 -6 -48'852 0 0 2'071 77 3'533 12'128 0 -1'417 0 443'144 Total des fonds étrangers

Intérêts minoritaires

Intérêts minoritaires dans les réserves 51'923 2'502 -503 27 -355 -2'114 0 359 555 52'394

Part des minoritaires au résultat de l'exercice 1'196 -1'196 0

Total 53'119 1'306 0 0 0 0 0 -503 27 -355 -2'114 0 359 555 52'394 Intérêts minoritaires

Fonds propres Fonds propres

Capital-actions 65'000 65'000 Capital-actions

Réserves provenant de primes 69'443 69'443 Réserves provenant de primes

Actions propres -7'295 -7'295 Actions propres

Réserves consolidées 55'522 -1'306 -1'895 -1'828 -9'756 893 2'811 -4 44'437 Réserves consolidées

Part du Groupe au résultat de l'exercice -1'006 -417 126 196 44 -893 -1'025 2'549 -426

Total 181'664 -1'306 0 0 0 0 0 -2'312 126 -1'632 -9'712 0 1'786 2'545 171'159 Total des fonds propres

Capitaux propres de l'ensemble consolidé 234'783

Total du passif 706'167 0 4'226 -6 -48'852 0 0 -744 230 1'546 302 0 728 3'100 666'697 Total du passif

Bilan IFRS

Bilan RPC 2004 Bilan IFRS

Bilan RPC 2004
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2.4. EFFET SUR LE  COMPTE DE RESULTAT  AU 31 DECEMBRE  2004  
 

Reclassements Retraitements

escompte 
client

écart de 
change

reprise 
provisions hors 

stocks

var. perte de 
valeur sur 

créances fin.

variation des 
engagements liés 

au personnel

transfert de 
charges subvention product. 

stockée

variation 
provision 

stocks

production 
immobilisée

résultat 
exceptionnel

dépréciation des 
immobilisations

terrains 
miniers

amort des 
fonds de 

commerce

amortissement des 
good wills change stock 

options
impôts 
différés

engagments 
envers le 
personnel

NOTES (b) (b) (b) (b) (b) (b) (b) (b) (b) (b) (b) © (d) (h) (i) (g) (e)

Chiffre d'affaires 691'490 -536 -189 53 690'818 Chiffre d'affaires

Variation de la production stockée 489 2'364 -2'852 1

Autres produits d'exploitation 12'188 -3'851 -285 -3'148 15 -1'971 2'852 5'800 Autres produits 

-2'364 340 -2'024 Variation de stock de produits finis et encours

Consommation en provenance de tiers -389'460 2'007 87 -387'366 Consommation en provenance de tiers

Impôts et taxes -17'336 -17'336 Impôts et taxes

Charges de personnel -220'611 -997 1'141 -1'087 383 -221'171 Charges de personnel

Dot. aux amort. et variation des provisions -50'642 3'783 1'282 1'544 -649 230 -44'452 Dot. aux amort. et variation des provisions

0

Resultat d'exploitation 26'118 -536 -189 -68 0 0 0 15 0 0 0 0 0 -649 230 0 53 -1'087 0 383 24'270 Résultat opérationnel courant

68 122 -15 -5'929 -5'754 Produits  (charges) diverses net(tes)

0 Perte de valeur des écarts d'acquisition

sous-total 26'118 -536 -189 0 122 0 0 0 0 0 0 -5'929 0 -649 230 0 53 -1'087 0 383 18'516 Résultat opérationnel

Résultat financier -6'163 536 189 -122 -5'560 Résultat financier

0

Résultat courant 19'955 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -5'929 0 -649 230 0 53 -1'087 0 383 12'956 Résultat avant impôt

Réesultat exceptionnel -5'929 5'929 0

Impôt sur les bénéfices -11'361 141 -77 -1'248 -144 -12'689 Impôt sur les bénéfices

Résultat net des sociétés mises en équivalence 630 630 Résultat net des sociétés mises en équivalence

Amortissement des écarts d'acquisition -3'105 3'104 -1

Résultat net part totale 190 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -508 153 3'104 53 -1'087 -1'248 239 896 Résultat après impôt

Intérêt des minoritaires 1'196 -91 27 555 9 -194 -223 43 1'322 Intérêt des minoritaires

Résultat net part du Groupe -1'006 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -417 126 2'549 44 -893 -1'025 196 -426 Résultat net part du Groupe

Compte de résultat RPC 2004 Compte de résultat IFRS

 
 
 
2.5. EFFET SUR LE  COMPTE DE RESULTAT  AU 30 JUIN 2004  
 

Reclassements Retraitements

escompte 
client

écart de 
change

reprise 
provisions 
hors stocks

var. perte 
de valeur 

sur 
créances 

fin.

variation des 
engagements 

liés au 
personnel

transfert 
de 

charges

subven-
tion

product. 
stockée

variation 
provision 

stocks

production 
immobilisée

résultat 
excepti-
onnel

déprécia-
tion des 

immobilis
ations

terrains 
miniers

amort des 
fonds de 

commerce

amortiss-
ement des 
good wills

change stock 
options

impôts 
différés

engage-
ments envers 
le personnel

NOTES (b) (b) (b) (b) (b) (b) (b) (b) (b) (b) (b) © (d) (h) (i) (g) (e)

Chiffre d'affaires 370'516 -282 160 370'394 Chiffre d'affaires

Variation de la production stockée 4'794 -2'667 -2'127 0

Autres produits d'exploitation 6'011 -1'780 -170 -1'649 79 -1'462 2'127 -40 3'116 Autres produits 

2'667 336 3'003 Variation de stock de produits finis et encours

Consommation en provenance de tiers -211'653 576 162 -210'915 Consommation en provenance de tiers

Impôts et taxes -8'813 -8'813 Impôts et taxes

Charges de personnel -115'832 -191 1'073 -548 193 -115'305 Charges de personnel

Dot. aux amort. et variation des provisions -25'324 1'780 361 964 -338 117 -22'440 Dot. aux amort. et variation des provisions

0

Resultat d'exploitation 19'699 -282 160 0 0 0 0 79 0 0 0 -40 0 -338 117 0 0 -548 0 193 19'040 Résultat opérationnel courant

-47 -79 -4'343 -4'469 Produits  (charges) diverses net(tes)

0 Perte de valeur des écarts d'acquisition

sous-total 19'699 -282 160 0 -47 0 0 0 0 0 0 -4'383 0 -338 117 0 0 -548 0 193 14'571 Résultat opérationnel

Résultat financier -2'462 282 -160 47 -2'293 Résultat financier

0

Résultat courant 17'237 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -4'383 0 -338 117 0 0 -548 0 193 12'278 Résultat avant impôt

Réesultat exceptionnel -4'382 4'383 1

Impôt sur les bénéfices -5'280 87 -39 -774 -61 -6'067 Impôt sur les bénéfices

Résultat net des sociétés mises en équival. 413 413 Résultat net des sociétés mises en équival.

Amortissement des écarts d'acquisition -1'582 1'582 0

Résultat net part totale 6'406 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -251 78 1'582 0 -548 -774 132 6'625 Résultat après impôt

Intérêt des minoritaires 2'775 -87 27 549 0 -190 -269 46 2'851 Intérêt des minoritaires

Résultat net part du Groupe 3'631 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -164 51 1'033 0 -358 -505 86 3'774 Résultat net part du Groupe

Compte de résultat RPC 2004 Compte de résultat IFRS
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2.6. EFFET SUR LE  TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE  AU 31 DECEMBRE  2004  
 

Tableau de flux Tableau de flux 
RPC 2004 IFRS

Activité opérationnelle

Résultat net de l'exercice 190 -1'087 -508 3'104 153 53 239 -1'248 896

Dotations aux amortissements 46'482 649 -3'104 -230 43'797
Dotations (reprise) de perte de valeur -190 -190
Variation des provisions -10'424 -383 -10'807
Charges et produits calculés liès aux stock options et assimilés 1'087 1'087
Résultat des entreprises associées -629 -629
Plus ou moins values sur cession d'actifs 4'151 4'151
QP des subventions virées en résultat -260 -260
Impôt différé -2'978 -141 77 144 1'248 -1'650
sous-total capacité d'autofinancement 36'342 0 0 0 0 53 0 0 0 0 36'395

0
Charge d'impôt exigible 14'339 14'339
(Impôts versés) 445 445

0
Variation des stocks 4'012 56 4'068
Variation des clients 15'543 15'543
Variation des fournisseurs d'exploitation -5'136 -5'136
Variation des autres créances 4'524 -53 -56 4'415
Variation des autres dettes -14'784 -14'784

18'943 0 0 0 0 -53 0 0 0 0 18'890

55'285 0 0 0 0 0 0 0 0 0 55'285

Activité d'investissements

Acquisition d'immobilisations incorporelles -2'557 -2'557
Acquisition d'immobilisations corporelles -33'476 -33'476
Variation des fournisseurs d'immobilisations 496 496
Acquisition d'immobilisations financières -82'724 -82'724
Produit de cession des immobilisations incorporelles 1'081 1'081
Produit de cession des immobilisations corporelles 6'278 6'278
Produit de cession des immobilisations financières 5'813 5'813
Incidence de la trésorerie des sociétés acquises/cédées 4'315 4'315
Dividendes reçus des entreprises associées 131 131

-100'643 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -100'643

Activité de financement

Augmentation des capitaux propres 0
sommes versées par les actionnaires de l'entreprise consolidante 0
sommes versées par les actionnaires des sociétés intégrées 2'636 2'636
sommes reçues lors de l'exercice de stock options 0

Distribution de dividendes 0 0
dividendes versés aux actionnaires de la société-mère -3'041 -3'041
dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -3'809 -3'809

0
Variation nette des dettes financières 34'955 34'955

30'741 0 0 0 0 0 0 0 0 0 30'741

Incidence des variations des cours des devises -696 -696

-15'313 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -15'313

Var. Impôts 
différés

Instruments 
de couverture

Engagements 
envers le 
personnel

TOTALAutres 
reclassements

Reclassement 
Impôt

TOTAL FLUX  DE TRESORERIE PROVENANT (UTILISE DANS) LES 
ACTIVITES D'INVESTISSEMENTS

TOTAL FLUX  DE TRESORERIE PROVENANT (UTILISE DANS) LES 
ACTIVITES DE FINANCEMENT

Reclassements/retraitements

AUGMENTATION (DIMINUTION) NETTE DE TRESORERIE ET 
EQUIVALENTS DE TRESORERIE

Stock 
Options

Annul. amort. 
des good 

wills

Amort. des 
fonds de 

commerce

sous-total variation du besoin en fonds de roulement liée aux opérations 
d'exploitation

TOTAL FLUX DE TRESORERIE PROVENANT (UTILISE DANS) LES 
ACTIVITES OPERATIONNELLES

Amort. 
Terrains 
miniers
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2.7. NATURE DES RETRAITEMENTS 
 
note a – Reclassements bilantiels 
 
Les comptes de bilan ont fait l’objet de reclassements afin de respecter les règles de 
présentation liées aux IFRS, qui portent pour l’essentiel sur : 

- le classement des actifs et des passifs entre « courants » et « non courants » ;  
 ainsi, les actifs courants comprennent obligatoirement les créances 

clients, les stocks et tous les autres actifs qui respectent l’une des 
trois conditions suivantes : 

• l’entreprise s’attend à pouvoir réaliser l’actif, le vendre ou le 
consommer dans le cadre du cycle normal d’exploitation de 
l’entreprise (le cycle normal d’exploitation d’une entreprise 
désigne la période s’écoulant entre l’acquisition des matières 
premières entrant dans un processus d’exploitation et leur 
réalisation sous forme de trésorerie ou d’un instrument 
immédiatement convertible en trésorerie) 

• l’actif est essentiellement détenu à des fins de transaction ou 
pour une durée courte et l’entreprise s’attend à le réaliser 
dans les douze mois suivant la date de clôture, 

• l’actif est de la trésorerie dont l’utilisation n’est pas soumise à 
restrictions 

 les passifs courants comprennent obligatoirement les dettes 
fournisseurs et tous les autres passifs qui respectent l’une des deux 
conditions suivantes : 

• le passif va être réglé dans le cadre du cycle d’exploitation 
normal de l’entreprise 

• le passif doit être réglé dans les douze mois après la date de 
clôture de l’exercice. 

 
- les postes suivants sont  identifiés au bilan sur une ligne distincte : 

 l’impôt différé  (il est systématiquement classé en actifs ou passifs 
non courants comme le permet la norme) 

 l’impôt exigible 
 les titres mis en équivalence 

 
Enfin, en application de l’option offerte par l’IFRS 1, les regroupements d’entreprises 
n’ont pas fait l’objet d’un traitement rétrospectif. La valeur nette de la fraction des 
goodwills correspondants à des actifs des activités extractives (valeur des réserves 
minières) a été reclassé à ce poste (voir note c ci-après). Par ailleurs, étant issus de la 
même opération de regroupement d’entreprises (rachat et absorption Harwanne/La 
Continentale d’Entreprises), les badwills présentés dans le référentiel précédent au passif 
du bilan ont été déduits, dans le référentiel IFRS, des goodwills par unités  génératrices 
de trésorerie auxquels ils se rapportent. Ces reclassements n’ont pas d’impact sur les 
capitaux propres. 
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note b – Reclassements au compte de résultat 

 
Certaines rubriques du compte de résultat ont fait l’objet de reclassements afin de 
respecter les règles de présentation liées aux IFRS, qui portent pour l’essentiel sur : 

 
- l’escompte commercial client qui était comptabilisé en charges financières et 

qui figure en normes IFRS en déduction du chiffre d’affaires 
- les écarts de  change sur opérations commerciales qui sont désormais  

classés au même niveau que l’opération principale à laquelle ils se 
rapportent, soit donc en chiffre d’affaires ou en achats  (voir note1.3) 

- les variations de provisions sur stocks  qui sont classées en IFRS  au même 
niveau que la variation de stock correspondante 

- les reprises de provisions hors stocks qui ne sont plus classées en autres 
produits d’exploitation mais en déduction des dotations aux provisions 

- les transferts de charges qui ne figurent plus en autres produits 
d’exploitation mais qui sont portés en déduction des comptes de charges 
correspondants 

- la variation des provisions relatives aux avantages liés au personnel (par 
exemple les indemnités de fin de carrière des sociétés françaises) qui sont 
désormais  classées en charges de personnel 

- le résultat exceptionnel qui n’existe plus en normes IFRS ; le groupe classe 
désormais les éléments présentant un caractère exceptionnel dans le poste  
produits et charges divers  (voir définition détaillée dans la note 1.7) 

 
note c – Réserves minières 
 
Comme précisé en note 1.10 , les droits d’exploitation minière et les terrains acquis 
renfermant des réserves minières sont inscrits à l’actif du bilan dans le poste Droits et 
terrains miniers  inclus dans les Immobilisations corporelles . Ainsi, les actifs 
correspondant classés auparavant en normes suisses en Terrains, Ecart d’acquisition et 
Fonds de commerce sont désormais classés dans ce poste. 
Au 1ier janvier 2004, le groupe ayant considéré que les valeurs comptables de ces actifs en 
principes français étaient représentatives de leur coût supposé, ce reclassement n’impacte 
pas les capitaux propres. 
 
Ces droits et réserves minières font l’objet d’un amortissement en fonction des tonnes 
extraites, qui a été substitué à l’amortissement précédemment pratiqué qui était 
essentiellement linéaire. 
 
Note d -  Fonds de commerce 
 
L’écart d’acquisition dégagé lors de l’achat de la société Didier Bernardin 
Merchandising (aujourd’hui absorbée par Pixxent), classé dans le référentiel suisse en 
« Fonds de commerce » a été classé en good-will. Le compte de résultat 2004 ne 
supporte plus la charge correspondante à l’amortissement  de ce fonds de commerce, 
soit 230 milliers de francs. 
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Note e -  Engagement envers le personnel 
 
Le bilan IFRS  d’ouverture enregistre  l’impact : 
 

- de l’engagement concernant les primes exceptionnelles versées lors de la 
remise des médailles du travail  pour 1 825 milliers de francs (1 176 milliers 
de francs après impôt différé). 

- du montant de l’écart actuariel non encore amorti sur droits acquis existant 
au  1ier janvier 2004 concernant les Indemnités de Fin de Carrière des 
sociétés françaises, conformément à l’option de la norme IFRS 1 «  Première 
application du référentiel IFRS » pour 3 918 milliers de francs (2 224 
milliers de francs après impôt différé). 

 
Dans le compte de résultat 2004, les charges de départs en retraite n’ont donc plus à 
supporter l’amortissement de cet écart actuariel et sont diminuées de 383 milliers de 
francs avant impôts. 
 
Note f -  Instruments financiers dérivés 
 
Au 1ier janvier 2004, les capitaux propres d’ouverture sont ajustés de la juste valeur des 
instruments financiers dérivés (swaps de taux d’intérêts, vente à terme de devises et de 
matières premières). 
 
La comptabilisation à la juste valeur de ces instruments financiers dérivés n’a pas 
d’incidence significative sur le résultat, car il s’agit principalement d’instruments de 
couverture de flux futurs efficaces (cf. note 1.13). 
 
Note g – Impôt différé 
 
Le groupe a harmonisé les critères de comptabilisation des impôts différés. L’écart par 
rapport aux normes suisses porte principalement sur les écarts d’évaluation liés aux 
réserves minières. 
 
Note h – Amortissement des goodwills 
Le compte de résultat ne supporte plus la charge correspondant à la dotation aux 
amortissements des goodwills, ce qui génère une diminution des charges de 3,1 millions 
de francs sur l’exercice 2004. 
 
 
Note i – Stock options 
 
Les options attribuées dans le cadre de plans de souscription et d’achat d’actions ont été 
valorisées selon les pratiques courantes du marché. Cette valeur est enregistrée en 
charges de personnel linéairement entre la date d’octroi et la date de maturité – période 
d’acquisition des droits – avec une contrepartie directe en capitaux propres. 
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Note 3 – Evènements significatifs de la période 
 
3.1. MODIFICATIONS DU PERIMETRE 
 
Au 30 juin 2005, l’évolution du périmètre de consolidation de Harwanne SA comprend 
essentiellement : 
  
note a – Acquisition 
 

 Emballage, Luxe et Santé 
 

- Création en Pologne de la société Socopol (usine de conditionnement 
d’échantillons pour le marché de la cosmétique), filiale à 100% de Socoplan. 
Cette société, intégrée globalement, n’a pas eu d’activité sur le premier 
semestre 2005. 

 
- Acquisition d’un terrain en Chine et création de la société Alliora Taicang, 

filiale à 100% d’Alliora. Cette société, intégrée globalement, n’a pas eu 
d’activité sur le premier semestre 2005. 

 
 Mines et minéraux 

 
- Dam s’est portée acquéreur du site de Birkenfeld, en Allemagne. Les actifs 

de cette société (0,6 millions de francs, dont 0,15 millions de francs de 
terrains miniers) ont été inscrits dans le bilan de Dam Deutchland, filiale de 
Dam SA à 100%. 

 
 Composants passifs 

 
- Acquisition de la société O.C.S. Ltd (Angleterre, fabrication de joysticks 

professionnels) par Apem Ltd, ces deux sociétés ayant fusionnés sur le 
premier semestre 2005. Cette opération a généré un Goodwill de 2,8 
millions de francs. 

 
- Apem augmente sa participation dans Apem Gmbh pour la porter à 100%, 

en rachetant 10% des parts préalablement détenues par le management de 
la société. 

 
note b – Réorganisation interne 
 

 Mines et minéraux 
 

- Opération de double scission partielle de la CRAM avec apports aux sociétés 
Cogebi (activité d’isolants à base de Mica) et Menof (détentrice des titres 
CMT), créées à cet effet. Les actifs non apportés restent au sein de la CRAM 
(anciens sites industriels et miniers). 
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3.2. PROGRAMME DE RACHAT  D’ACTIONS 
 
Au 30 juin 2005, Harwanne détenait 116 562 de ses propres titres, pour un montant 
global de 4.451 milliers d’euros. Le nombre de titres acquis au cours du premier semestre 
2005 s’élève à 2 385 pour un montant global de 39 milliers d’euros. 
 
Conformément à la réglementation comptable, les titres autodétenus, qui figurent dans 
les comptes sociaux en « Autres titres immobilisés », ne figurent pas à l’actif du bilan 
consolidé. Leur coût d’acquisition est déduit des capitaux propres du Groupe sur une ligne 
spécifique « titres de l’entreprise consolidante ». 
 
3.3. PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS 
 

 Variations de périmètre 
 
Il n’a pas été établi de compte de résultat et de bilan pro forma pour l’exercice 2004 
tenant compte des modifications de périmètre intervenues au cours de l’exercice 2004 et 
au cours du premier semestre 2005, compte tenu de leur caractère peu significatif 
(Cession de la société Imprim’étic au 1er semestre 2004 et mise en équivalence de la 
société IMAF au 31 décembre 2004). 
 
A titre d’information, l’impact de ces modifications sur le chiffre d’affaires et le résultat 
opérationnel courant est le suivant : 
 

En milliers de francs 30.06.2005 30.06.2004 
Pro forma 

30.06.2004 
Publié 

Chiffre d’affaires 348 001 364 110 370 394 
Résultat opérationnel courant 6 080 19 277 19 040 
 
 
3.4. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS SURVENUS DEPUIS LE 30 JUIN 2005 
 
 
Nord Est a signé à fin septembre avec Imerys le contrat de cession de ses actions DAM 
pour un prix de 53,2 millions d’euros. La réalisation de cette opération qui se traduira par 
une plus-value dans les comptes consolidés de Harwanne SA, est soumise à l’approbation 
des autorités de la concurrence. 
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Note 4 – Notes sur le compte de résultat consolidé 
 
4.1. INFORMATION SECTORIELLE 
 
note a  - Information sectorielle par pôle (1er niveau) 
 

Produits des activités courantes réalisées avec des tiers 195'212 103'511 50'872 54 349'649

Produits des activités courantes réalisées entre pôles 0 0 0 0 0

Total des produits des activités courantes 195'212 103'511 50'872 54 349'649

Résultat opérationnel courant -1'641 3'881 5'709 -1'125 6'824

Résultat opérationnel -6'960 2'554 5'088 -2'669 -1'986

Dividendes des entreprises associées 228 0 0 0 228
Résultat net dans les entreprises associées 344 14 0 0 358

Valeur nette comptable des actifs sectoriels 282'209 247'162 102'983 53'379 685'732
Valeur nette comptable des passifs sectoriels 201'802 148'018 21'217 83'470 454'507

Participations dans les entreprises associées 4'062 200 0 0 4'262

Investissements immobilisations corporelles et incorporelles 17'023 8'189 1'260 0 26'473
Dotations aux amortissements 10'734 9'465 1'765 67 22'030

Harwanne

Produits des activités courantes réalisées avec des tiers 205'468 103'526 52'042 64 361'100

Produits des activités courantes réalisées entre pôles 0 0 0 0 0

Total des produits des activités courantes 205'468 103'526 52'042 64 361'100

Résultat opérationnel courant 7'303 6'157 7'375 -1'570 19'266

Résultat opérationnel 3'847 3'485 7'296 281 14'909

Dividendes des entreprises associées 129 0 0 0 129
Résultat net dans les entreprises associées 402 0 0 0 402
Participations dans les entreprises associées 3'654 0 0 0 3'654

Dotations aux amortissements 10'022 9'720 1'702 70 21'514

Harwanne

Produits des activités courantes réalisées avec des tiers 386'598 202'987 101'014 148 690'747

Produits des activités courantes réalisées entre pôles 0 0 0 0 0

Total des produits des activités courantes 386'598 202'987 101'014 148 690'747

Résultat opérationnel courant 9'477 6'274 12'501 -2'464 25'787

Résultat opérationnel 7'221 529 12'151 130 20'031

Dividendes des entreprises associées 131 0 0 0 131
Résultat net dans les entreprises associées 629 0 0 0 629

Valeur nette comptable des actifs sectoriels 265'748 242'040 102'591 46'682 657'060
Valeur nette comptable des passifs sectoriels 166'778 146'770 21'606 88'249 423'403

Participations dans les entreprises associées 3'941 186 0 0 4'126

Investissements immobilisations corporelles et incorporelles 15'409 17'199 3'349 76 36'032
Dotations aux amortissements 20'605 19'584 3'444 144 43'777

TotalEmballage Luxe 
et Santé

Mines et 
Minéraux

Composants 
passifs Holdings

30.06.2004
Emballage Luxe 

et Santé
Mines et 
Minéraux

Composants 
passifs Holdings Total

30.06.2005

31.12.2004
Emballage Luxe 

et Santé
Mines et 
Minéraux

Composants 
passifs Holdings Total
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note b – Information sectorielle par zone géographique (2d niveau) 
 

Produits des activités courantes 1) 189'902 98'012 33'708 28'314 349'935
Valeur nette comptable des actifs 2) 483'763 99'420 75'482 22'942 681'607
Investissements immob. corporelles et incorporelles 2) 16'660 3'124 6'347 183 26'313

Produits des activités courantes 1) 213'638 91'061 32'072 24'329 361'100

Produits des activités courantes 1) 405'364 184'261 55'302 45'819 690'747
Valeur nette comptable des actifs 2) 466'920 95'490 75'870 18'780 657'060
Investissements immob. corporelles et incorporelles 2) 24'858 6'505 4'072 597 36'032

31.12.2004

France Union européenne 
hors France Autres USA Total

30.06.2005

France Union européenne 
hors France Autres USA Total

30.06.2004

France Union européenne 
hors France Autres USA Total

 
 
 
 
(1) : selon la situation géographique du client 
(2) : selon l’implantation géographique des actifs 

 
 

4.2. DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS 
 

30.06.2005 30.06.2004 31.12.2004
6 mois 6 mois 12 mois

Dotations aux amortissements -22'387 -22'088 -43'798
Dotations aux provisions -3'291 -2'087 -4'425
Reprise de provisions 1'279 1'735 3'771
Total -24'399 -22'440 -44'452  
 
4.3. PRODUITS (CHARGES) DIVERS NETS 
 

30.06.2005 30.06.2004 31.12.2004
6 mois 6 mois 12 mois

Résultat sur cessions d'immobilisations 1'277 1'028 628
Reprise de perte de valeur sur actifs 108 0 0
Dotation de perte de valeur sur actifs -37 -4'428 -5'706
Frais de restructurations -9'995 -2'546 -1'224
Coût des litiges et contentieux 360 979 737
Autres produits / charges -575 498 -188
Total -8'863 -4'469 -5'754  
 
Au 30 juin 2005, 
    
- le poste "frais de restructuration" inclut les coûts des diverses mesures de 
restructuration engagées, essentiellement dans le pôle "Emballage, Luxe et Santé" 
(Alliora en particulier).    
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Au 30 juin 2004,    
  
- le poste "résultat sur cessions d'immobilisations" inclut notamment des plus-values 
nettes sur cessions d'actifs corporels pour 3,0 millions de francs et  une moins -value 
de 1,9 millions de francs sur la cession des titres Imprim'étic, 
- le poste "dotation de perte de valeur" inclut notamment la dépréciation d'actifs 
immobilisés du pôle Mines et Minéraux pour 4,5 millions de francs correspondant à 
des frais de recherche activés sur un projet de développement minier dont 
l'exploitation s'est révélée en toute dernière analyse économiquement non rentable, 
- le poste "frais de restructuration" inclut notamment les coûts des diverses mesures 
de restructuration engagées dans le pôle Emballage Luxe et Santé, essentiellement 
au sein de la société Alliora, 
 - le poste "litiges et contentieux" prend notamment en compte les effets des 
règlements des litiges dont l'issue a été favorable.  .  
  
Au 31 décembre 2004,    
  
- le poste "résultat sur cessions d'immobilisations" inclut notamment des plus-values 
nettes sur cessions d'actifs corporels pour 2,5 millions de francs et  une moins -value 
de 1,9 millions de francs sur la cession des titres Imprim'étic, 
- le poste"dotation de perte de valeur" inclut notamment la dépréciation d'actifs 
immobilisés du pôle Mines et Minéraux pour 4,5 millions de francs correspondant à 
des frais de recherche activés sur un projet de développement minier dont 
l'exploitation s'est révélée en toute dernière analyse économiquement non rentable, 
-  le poste "frais de restructuration" inclut notamment les coûts des diverses mesures 
de restructuration engagées dans le pôle Emballage Luxe et Santé, essentiellement 
au sein de la société Alliora,    
 - le poste "litiges et contentieux" prend notamment en compte les effets des 
règlements des litiges dont l'issue a été favorable. 
 
4.4. RESULTAT FINANCIER 
 

30.06.2005 30.06.2004 31.12.2004
6 mois 6 mois 12 mois

Produits d'intérêts 485 686 1'072
Produits nets sur cession de VMP 222 380 829
Total des produits de Trésorerie 706 1'066 1'902
Intérêts et charges assimilés -3'478 -3'539 -7'636
Total coût de l'endettement financier brut -2'772 -2'473 -5'734
Produits financiers de participations
Résultat de change 120 -138 -371
Autres produits et charges financiers nets 403 319 545
Total des autres produits et charges financiers 523 180 174
Total résultat financier net -2'249 -2'293 -5'560  
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4.5. IMPOT SUR LES BENEFICES 
 

30.06.2005 31.12.2004
6 mois 12 mois

Composants de la charge d'impôts

Impôts exigibles -2'412 -14'330
dont impôt exigible de l'exercice -2'315 -7'968
dont ajustement au titre d'exercice antérieurs 43 -1'549
dont taxe exceptionnelle sur Réserves des plus values à LT 0 -4'795
dont autres -140 -18

Impôt différé 1'900 1'642
dont immobilisations incorp. et corporelles 185 562
dont engagements envers le personnel 182 69
dont stocks, créances, fournisseurs, autres dettes -2 -32
dont provisions -371 -2'180
dont instruments financiers 172 -58
dont déficits fiscaux 2'140 4'833
dont autres -406 -1'551

Total impôt -512 -12'689

Explication de la charge d'impôt 30.06.2005 31.12.2004
6 mois 12 mois

Résultat net avant impôt -4'839 14'615
Taux d'impôt de la société mère 33,83% 34,33%
Profit (charge) d'impôt théorique 1'637 -5'018

Incidence des taux d'imposition étrangers 305 -448
Incidence des différences permanentes -2'313 -611
Incidence des dépréciations d'écart d'acquisition 32 0
Incidence des résultats des sociétés mises en équivalence 0 0
Incidence des différences temporaires non activées 91 2'543
Incidence des déficits de l'exercice non activés -563 -3'884
Incidence des déficits des exercices antérieurs 306 3'034
Taxe sur les réserves spéciales des plus values à LT 0 -4'795
Autres incidences -6 -3'511
Profit (charge) d'impôt -512 -12'689  
 
Au 31 décembre 2004, la ligne « autres incidences » inclut notamment l’impact des 
conséquences d’un contrôle fiscal pour 1,4 million de francs. 
 
 
4.6. RESULTAT PAR ACTION 
 
 
Le résultat net par action est calculé sur la  base du nombre moyen pondéré d'actions 
en circulation pendant l'exercice. Le nombre moyen d'actions en circulation est calculé 
sur la base du capital-actions social corrigée des détentions par le Groupe de ses 
propres actions.    
   
Pour les besoins du calcul, les 625'000 actions « A » nominatives sont considérées 
comme 62'500 actions au porteur. 
 

30.06.2005 30.06.2004 31.12.2004
Résultat par action 6 mois 6 mois 12 mois

Résultat net part du groupe -4'712 3'774 -426
Nombre moyen pondéré des actions au porteur en circulation au cours de l'exercice 607'628 609'658 608'777
Résultat par action au porteur -7.75 6.19 -0.70  
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Note 5 – Notes sur le bilan consolidé 
 
5.1. VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENTS 
 

Brut Provisions Net Brut Provisions Net

Actions 17'198 14'787 2'411 17'154 14'736 2'418
Obligations 0 0 0 0 0 0
Parts de Sicav et FCP 28'213 0 28'213 22'594 0 22'594
Autres 1'886 0 1'886 5'867 0 5'867
Total 47'297 14'787 32'510 45'615 14'736 30'879

Ventilation des valeurs mobilières de placement :

30.06.2005 31.12.2004
Detenues à des fins de transaction 32'510 30'879
Disponibles à la vente 0 0
Total 32'510 30'879

Ventilation des valeurs mobilières de placement par type de taux :

30.06.2005 31.12.2004
Actions 2'412 2'418
Taux fixe 5'997 7'510
Taux variable 24'101 20'951
Total 32'510 30'879

30.06.2005 31.12.2004

 
 
5.2. CLIENTS, ACTIFS D’IMPOT EXIGIBLE ET AUTRES CREANCES 
 

Brut Provisions Net Brut Provisions Net
Clients 185'399 7'870 177'529 166'862 6'732 160'130
Actif d'impôt exigible 2'458 0 2'458 3'528 0 3'528
Avances et acomptes versés sur commandes 676 0 676 476 0 476

Créances fiscales (hors actif d'impôt société exigible) et social 351 0 351 0 0 0
Autres créances 21'205 1'604 19'601 23'350 1'448 21'902
Comptes de régularisation 6'625 0 6'625 5'416 0 5'416
Instruments financiers dérivés actifs (1) 108 0 108 318 0 318
Total autres créances 28'966 1'604 27'363 29'560 1'448 28'112
Total 216'824 9'474 207'350 199'950 8'180 191'770
(1) : Instrument de couverture de taux, change et matière première

Ventilation des clients, actif d'impôt exigible et autres créances bruts :

30.06.2005 31.12.2004
à moins d'un an 215'065 198'416
à plus d'un an 1'759 1'529
à plus de 5 ans 0 6
Total 216'824 199'950

30.06.2005 31.12.2004
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5.3. INVENTAIRES 
 

Brut Provisions Net Brut Provisions Net

Matières premières 40'831 5'197 35'634 37'121 5'112 32'009
En-cours de production / Produits finis 62'400 5'947 56'453 56'038 5'508 50'530
Marchandises 11'988 1'889 10'099 10'302 1'732 8'570
Total 115'219 13'033 102'186 103'461 12'352 91'109

Variation de la provision sur stocks :
30.06.2005 31.12.2004

6 mois 12 mois
Ouverture 12'384 13'008
Dotation 2'108 1'542
Reprise (provision utilisée) -879 -1'547
Reprise (provision non utilisée) -324 -423
Autres mouvements -257 -229
Clôture 13'033 12'352

30.06.2005 31.12.2004
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5.4. IMPOTS DIFFERES 
 

30.06.2005 31.12.2004

Impôt différé actif par catégories de différences temporaires :
Immobilisations incorp. et corporelles 2'802 3'052
Engagements envers le personnel 4'642 4'448
Stocks, créances, fournisseurs, autres dettes 153 153
Provisions 6'661 6'974
Déficits fiscaux 30'838 27'444
Instruments financiers 1'986 3'460
Autres 2'523 2'830
Total 49'606 48'362
Réduction des actifs d'impôts différés -14'592 -13'652
Actifs d'impôts différés (avant compensation) 35'015 34'710

Impôt différé passif par catégories de différences temporaires :
Immobilisations incorp. et corporelles 6'030 6'807
Préfinancement des régimes de prévoyance 0 0
Stocks, créances, fournisseurs, autres dettes 0 0
Provisions 1'164 1'150
Instruments financiers 90 182
Autres 2'118 1'928
Passifs d'impôts différés (avant compensation) 9'401 10'068

Total impôt différé net 25'614 24'642

Montrés comme suit au bilan :

30.06.2005 31.12.2004
Impôt différé actif 29'266 29'235
Impôt différé passif 3'652 4'593
Impôt différé net 25'614 24'642

Variation de l'exercice :

30.06.2005 31.12.2004
prise en résultat 1'912 1'660
prise en capitaux propres -1'005 1'143
Total 907 2'802

Différences temporelles n'ayant pas donné lieu à la constatation d'un impôt différé (en impôt) : 

30.06.2005 31.12.2004
Déficits 10'745 9'303
Autres différences temporelles 3'847 4'348

Échéance des déficits fiscaux n'ayant pas donné lieu à la constatation d'un actif d'impôt différé (en base) :

30.06.2005 31.12.2004
Année N 0 0
Année N+1 464 539
Année N+2 5 6
Année N+3 271 272
Année N+4 320 320
Année N+5 20'355 19'138
plus de 5 ans 5'023 5'399
Total 26'438 25'674  
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5.5. PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEES 
 

% intérêt Valeur nette Résultat % intérêt Valeur nette Résultat

Sociétés
SEUFERT 76 2'460 269 76 2'413 364
WOLFEN 25 1'601 74 25 1'522 264
IMAF 62 200 14 62 185 -438

Total 4'261 357 4'120 190

30.06.2005

Sociétés
SEUFERT 11'698 7'371 1'546 22'339
WOLFEN 18'955 21'372 8'568 30'999
IMAF 4'714 9'401 5'222 6'794

(*): Immobilisations incorporelles, corporelles, financières et besoin en fonds de roulement

30.06.2005 31.12.2004

31.12.2004

Chiffre d'affaires Capitaux 
employés (*)

Dettes 
financières 

nettes 

Chiffres 
d'affaires

 
 
5.6. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 
 

Valeur brute Provisions Valeur nette Valeur brute Provisions Valeur nette

Titres de participations non consolidés 29'366 20'132 9'234 29'347 20'097 9'250
Créances et prêts 3'733 1'729 2'004 5'201 1'701 3'499
Autres 2'615 1'057 1'557 3'423 1'055 2'368
Total 35'713 22'918 12'795 37'971 22'853 15'118

Répartition des immobilisations financières :

30.06.2005 31.12.2004
Prêts et créances émis par l'entreprise 2'004 3'469
Actifs détenus jusqu'à l'échéance 1'229 1'201
Actifs détenus à des fins de transactions 0 0
Actifs disponibles à la vente 9'562 10'448
Total 12'795 15'118

30.06.2005 31.12.2004
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5.7. IMMOBILISATIONS CORPORELLES 
 

Brut Amortissements Net Brut Amortissements Net
Terrains 12'277 1'416 10'861 9'371 1'374 7'997
Terrains miniers 56'556 18'141 38'415 53'859 16'680 37'179
Constructions 136'714 74'350 62'364 135'191 70'291 64'900
Matériel et outillages 432'874 336'742 96'132 426'557 329'567 96'990
Autres 58'504 33'727 24'777 50'274 31'910 18'364
Total 696'925 464'376 232'549 675'252 449'822 225'430

30.06.2005 31.12.2004

 
 

Terrains miniers Terrains Constructions Matériel et 
Outillage Autres Total

Valeur brute
au 1er janvier 2004 55'968 13'892 135'576 437'857 50'106 693'399
différences de conversion -1'459 -68 -956 -1'912 -348 -4'745
investissements 335 0 2'481 17'655 13'319 33'790
cessions -1'176 -4'302 -4'896 -18'513 -2'620 -31'508
variation de périmètre 0 -193 -1'095 -13'934 -235 -15'457
autres 192 43 4'080 5'405 -9'947 -227
au 31 décembre 2004 53'859 9'371 135'191 426'557 50'274 675'252
différences de conversion 1'915 209 1'948 3'424 529 8'025
investissements 594 708 1'245 9'443 13'133 25'122
cessions 0 -402 -234 -10'415 -745 -11'796
variation de périmètre 0 426 0 0 0 426
autres 188 1'965 -1'436 3'865 -4'687 -105
au 30 juin 2005 56'556 12'277 136'714 432'874 58'504 696'925

Terrains miniers Terrains Constructions Matériel et 
Outillage Autres Total

Amortissements
au 1er janvier 2004 15'373 5'308 67'512 323'974 31'629 443'796
différences de conversion -52 -9 -254 -1'608 -314 -2'238
amortissements 1'586 23 6'943 30'596 3'358 42'506
cessions -128 -3'939 -3'746 -17'330 -2'359 -27'503
variation de périmètre 0 0 -1'322 -6'702 -11 -8'034
perte de valeur -442 0 17 1'483 5 1'062
reprise de perte de valeur 0 0 0 0 0 0
autres 343 -9 1'141 -846 -397 232
au 31 décembre 2004 16'680 1'374 70'291 329'567 31'910 449'822
différences de conversion 442 7 672 2'640 291 4'052
amortissements 872 43 3'553 15'132 1'673 21'273
cessions 0 -8 -166 -9'938 -715 -10'828
variation de périmètre 0 0 0 0 0 0
perte de valeur 0 0 0 0 0 0
reprise de perte de valeur 0 0 0 0 0 0
autres 146 0 0 -659 569 57
au 30 juin 2005 18'141 1'416 74'350 336'742 33'727 464'376

Terrains miniers Terrains Constructions Matériel et 
Outillage Autres Total

Valeur nette
au 1er janvier 2004 40'594 8'584 68'065 113'883 18'477 249'602
au 31 décembre 2004 37'179 7'997 64'900 96'990 18'364 225'430
au 30 juin 2005 38'415 10'861 62'364 96'132 24'777 232'549  

 
 
Dont immobilisations en location financement (valeur nette) 30.06.2005 31.12.2004

Terrains 378 377
Constructions 20'404 21'335
Matériel et outillages 7'124 8'754
Autres 0 0
Total 27'906 30'466  
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5.8. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 
 

Brut Amortissements Net Brut Amortissements Net
Concessions, brevets, licenses :

générées en interne 723 696 27 721 692 29
acquises 9'139 6'648 2'491 9'544 6'375 3'169
total 9'862 7'344 2'518 10'265 7'067 3'198

R&D :
générées en interne 9'430 9'430 0 8'923 8'923 0
acquises 12'519 12'160 359 12'775 12'355 420
total 21'949 21'590 359 21'698 21'278 420

Autres :
générées en interne 0 0 0 0 0 0
acquises 8'240 6'339 1'901 6'328 5'853 475
total 8'240 6'339 1'901 6'328 5'853 475

Total : 40'051 35'273 4'778 38'291 34'198 4'093
générées en interne 10'153 10'126 27 9'644 9'614 30
acquises 29'898 25'147 4'751 28'647 24'584 4'063

Total   40'051 35'273 4'778 38'291 34'198 4'093

30.06.2005 31.12.2004

 
 

Concessions, 
brevets, licences R&D Autres Total

Valeur brute
au 1er janvier 2004 9'347 20'168 9'943 39'458
différences de conversion -36 -158 -189 -383
investissements (générés en interne) 0 0 0 0
investissements (acquises) 1'167 651 158 1'976
cessions -386 -441 -2'079 -2'906
variation de périmètre -87 0 -66 -153
autres 260 1'478 -1'438 300
au 31 décembre 2004 10'265 21'698 6'328 38'291
différences de conversion 56 239 264 558
investissements (générés en interne) 0 0 0 0
investissements (acquises) 271 12 866 1'149
cessions -88 0 -12 -100
variation de périmètre 0 0 0 0
autres -642 0 794 152
au 30 juin 2005 9'862 21'949 8'240 40'051

Concessions, 
brevets, licences R&D Autres Total

Amortissements
au 1er janvier 2004 6'593 19'225 8'065 33'883
différences de conversion -28 -179 -165 -373
amortissements 725 237 362 1'323
cessions -150 -625 -2'079 -2'854
variation de périmètre -73 0 -376 -448
perte de valeur 0 2'630 0 2'630
reprise de perte de valeur 0 0 0 0
autres 0 -9 46 37
au 31 décembre 2004 7'067 21'278 5'853 34'198
différences de conversion 51 237 252 540
amortissements 272 75 151 499
cessions -46 0 -58 -105
variation de périmètre 0 0 0 0
perte de valeur 0 0 0 0
reprise de perte de valeur 0 0 0 0
autres 0 0 142 142
au 30 juin 2005 7'344 21'590 6'339 35'273

Concessions, 
brevets, licences R&D Autres Total

Valeur nette
au 1er janvier 2004 2'754 943 1'878 5'575
au 31 décembre 2004 3'198 420 475 4'093
au 30 juin 2005 2'518 359 1'901 4'778  



   

Harwanne – Comptes consolidés au 30 juin 2005 39/49 

 
5.9. GOODWILL 
 

30.06.2005 31.12.2004

Valeur brute
ouverture 31'997 31'201
différence de conversion 0 0
acquisitions 2'779 3'503
cessions 0 -2'730
autres 58 23
clôture 34'834 31'997

Dépréciations
ouverture 0 0
variation perte de valeur 0 0
cessions 0 0
autres 0 0
clôture 0 0  

 
La variation de l'exercice au 30 juin 2005 est relative à l'acquisition de la société O.C.S. (pôle Apem), 
dans le domaine des joysticks industriels. 
 
 
5.10. DETTES FINANCIERES A COURT TERME 
 
Détail des dettes financières :

30.06.2005 31.12.2004
concours bancaires courants 26'585 6'732
emprunts auprès des établissements de crédit 47'032 58'405
effets escomptés non échus 0 0
Total 73'617 65'137

Dettes financières par devises :

30.06.2005 31.12.2004
euros 51'750 44'206
autres 21'867 20'931
Total 73'617 65'137

Dettes financières par types de taux :

30.06.2005 31.12.2004
taux fixe 20'260 9'906
taux variable 53'357 55'231
Total 73'617 65'137  
 
L'analyse par type de taux tient compte des opérations de couverture en cours. 
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5.11. DETTES D’EXPLOITATION 
 

< 1 an > 1 an Total < 1 an > 1 an Total
Fournisseurs 97'258 3 97'261 92'876 0 92'876
Dette d'impôt exigible 1'790 0 1'790 5'054 0 5'054
Autres dettes 86'568 3'722 90'290 80'549 0 80'549
Total 185'616 3'725 189'341 178'479 0 178'479

30.06.2005 31.12.2004
Dettes fiscales et sociales (hors impôt sur les bénéfices) 53'445 48'241
Autres dettes 26'167 14'861
Compte de régularisation 1'868 2'606
Instruments financiers dérivés passifs 8'810 14'841
Total autres dettes 90'290 80'549

30.06.2005 31.12.2004

 
 
 
 
5.12. PROVISIONS COURANTES 
 

30.06.2005 31.12.2004
Litiges et contentieux 5'317 5'767
Restructurations 6'677 2'494
Environnement 378 0
Autres 1'694 1'089
Total provisions 14'064 9'349

au 1er janvier 2005 5'774 2'497 0 1'076 9'337
dotations 776 7'332 0 1'042 9'150
reprises (provisions utilisées) -728 -2'287 0 -228 -3'242
Reprises (provisions non utilisées) -817 -72 0 -389 -1'279
Variation du périmètre 0 0 0 0 0
Différence de conversion 0 28 0 59 86
Reclassement 309 -849 375 166 2
au 30 juin 2005 5'315 6'648 375 1'725 14'064

Litiges et 
contentieux Restructurations Environnement Autres Total provisions
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5.13. DETTES FINANCIERES A LONG TERME 
 
Détail des dettes financières :

30.06.2005 31.12.2004
emprunt obligataire 0 0
emprunts auprès des établissements de crédit 115'739 103'825
emprunts au titre de la location-financement 20'301 22'144
emprunts divers 2'901 2'458
Total 138'941 128'427

Dettes financières par échéance :

30.06.2005 31.12.2004
à plus d'un an et moins de cinq ans 112'540 101'111
à plus de cinq ans 26'401 27'316
Total 138'941 128'427

Dettes financières par devises :

30.06.2005 31.12.2004
euros 130'994 120'587
autres 7'947 7'840
Total 138'941 128'427

Dettes financières par types de taux :

30.06.2005 31.12.2004
taux fixe 56'252 67'447
taux variable 82'689 60'980
Total 138'941 128'427  
 
L'analyse par type de taux tient compte des opérations de couverture en cours. 
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5.14. ENGAGEMENTS ENVERS LE PERSONNEL 
 

31.12.2004
Valeur actualisée des obligations partiellement ou totalement financées 10'339
Valeur des fonds -2'616
Valeur actualisée des obligations non financées 8'165
Ecarts actuariels non encore comptabilisés 868
Provision au 31 décembre 16'755

Variation des obligations au titre des régimes à prestations définies :

31.12.2004
Obligations à l'ouverture 19'230
coût normal de la période 1'071
charge d'intérêt sur la dette actuarielle 802
pertes et gains actuariels générés -1'128
prestations versées -1'472
variation de périmètre 0
Obligations à la clôture 18'503

Charges comptabilisées au compte de résultat :

31.12.2004
coût normal de la période 1'071
charge d'intérêt sur la dette actuarielle 802
rendement attendu des fonds -124
amortissement des pertes et gains actuariels -70
Total charge 1'680

Principales hypothèses actuarielles :
en %

31.12.2004
Taux d'actualisation* 2,5% - 3%
Taux d'augmentation des salaires* 0% - 4%
Taux de rendement attendu des actifs* 2%
Taux d'inflation 2%  
 
Avantages postérieurs à long terme - Régime à prestations définies 
 
Les engagements du Groupe  HARWANNE à ce titre concernent principalement les sociétés françaises 
et sont relatifs aux indemnités de fin de carrière et aux gratifications concernant les médailles de 
travail. 
 
Les données au 30 juin 2005 n'ont pas fait l'objet d'un calcul acturiel détaillé mais résultent d'une 
estimation sur la base des données au 31 décembre 2004. La provision au 30 juin 2005 s’élève à 17’330 
milliers de francs. 
 
Pour information, les données détaillées au 31 décembre 2004 étaient les suivantes: 
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5.15. PROVISIONS NON COURANTES 
 

30.06.2005 31.12.2004
Litiges et contentieux 25'807 25'898
Restructurations 855 0
Environnement 12'294 12'506
Autres 1'989 2'000
Total provisions 40'945 40'404

au 1er janvier 2005 25'965 0 12'539 1'546 40'050
dotations 149 0 382 463 994
reprises (provisions utilisées) 0 0 -359 -20 -379
Reprises (provisions non utilisées) 0 0 -108 0 -108
Variation du périmètre 0 0 0 0 0
Différence de conversion 5 0 8 0 12
Reclassement -311 855 -167 0 376
au 30 juin 2005 25'807 855 12'294 1'989 40'945

de 1 à 5 ans 25'807 627 1'882 1'594 29'911
plus de 5 ans 0 228 10'412 395 11'034
Total 25'807 855 12'294 1'989 40'945

Total provisions

Litiges et 
contentieux Restructurations Environnement Autres Total provisions

Litiges et 
contentieux Restructurations Environnement Autres

 
 
Au 30 juin 2005 et au 31 décembre 2004, le poste "litige et contentieux" correspond à l'évaluation des 
risques relatifs à des procédures en cours (contentieux, garanties de passif données notamment à 
l'occasion de la cession de filiales). 
 
5.16. CAPITAL-ACTIONS ET RESERVES 
 
La valeur nominale du capital actions de Harwanne SA est de 65 millions de francs, entièrement 
libéré. Il se compose de 625 000 actions « A » nominatives de 10 francs nominal non cotées et de 
587 500 actions « B » au porteur de 100 francs nominal cotées à la Bourse suisse. 
 
En date du 30 juin 2005, la société disposait directement de 42'372 actions propres au porteur (2004: 
42’372 actions propres au porteur). Les coûts d’acquisition s’élèvent au total à 7,295 millions de francs 
(2004 : 7,295 millions de francs) et sont mentionnés séparément dans le tableau des capitaux propres 
consolidés. 
 
Aucune action propre n’a été acquise pendant le premier semestre 2005. 
 
Pendant l’exercice 2004, 6'526 actions propres au porteur ont été acquises à un prix de transaction 
moyen / valeur vénale moyenne de 171,38 francs par action. Il n’existe pas d’engagement de 
remboursement ou d’autres engagements éventuels avec des actions propres. 
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Note 6 – Autres informations 
 
 
6.1. INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 
 

valeur 
nominale

justes valeurs 
positives

justes valeurs 
négatives

valeur 
nominale

justes valeurs 
positives

justes valeurs 
négatives

instruments de change
contrats de change à terme 9'562 108 -372 12'255 301 -26
options de change 0 0 0 227 0 -14
swaps monétaires croisés 0 0 0 0 0 0
total des instruments de change 9'562 108 -372 12'482 301 -40

instruments sur taux d'intérêt
swaps de taux 47'307 0 -339 48'898 17 -90
forward rate agreement 0 0 0 0 0 0
options sur taux d'intérêt 0 0 0 0 0 0
total des instruments de taux 47'307 0 -339 48'898 17 -90

instruments sur matières premières
vente à terme 59'721 0 -8'099 69'715 0 -14'711
total des instruments sur matières premières 59'721 0 -8'099 69'715 0 -14'711

total des instruments financiers dérivés 116'590 108 -8'810 131'095 318 -14'841

30.06.2005 31.12.2004

 
 
Instruments sur taux d’interêts 
 
Conformément aux dispositions prévues lors de la mise en place du financement bancaire relatif à 
l’opération d’OPRA-OPAS réalisée en 2004 (emprunt à taux variable de 27,6 millions d’euros au 30 juin 
2005), Nord-Est a limité son risque sur les variations des taux d’intérêts en contractant un swap de 
taux de sorte que le taux d’intérêt payé in fine (hors spead) sera compris dans les bornes suivantes : 
 
 
Principal couvert (milliers 

d’euros) 
Taux mini Taux maxi 

17 250 2,0 % 2,95%
5 750 2,08% 2,95%

23 000   
 
 
Instruments financiers dérivés satisfaisant aux critères de comptabilité de couverture :

couverture de juste valeur 949 -8 1'701 65
couverture des flux de trésorerie 115'641 -8'694 129'393 -14'588
couvertures d'investissements net dans des entités étrangères 0 0 0 0
Instruments financiers satisfaisant aux critères de comptabilité de couverture 116'590 -8'701 131'095 -14'523

profit et perte d'instruments financiers de couverture de flux de trésorerie :
30.06.2005 31.12.2004

montant comptabilisé dans les capitaux propres au cours de l'exercice 5'082 -6'201

30.06.2005 31.12.2004
valeur 

nominale juste valeur valeur 
nominale juste valeur
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6.2. SUBVENTIONS 
 

30.06.2005 31.12.2004

Total montant brut depuis l'origine 4'746 4'803
Montant net à l'ouverture 3'068 3'157
Pris en résultat au cours de l'exercice 141 332
Pris en résultat depuis l'origine 1'748 1'411
Total net à la clôture 2'858 3'068  
 
6.3. EFFECTIF GLOBAL MOYEN 
 

30.06.2005 31.12.2004

Cadres 443 391
Employés 1'181 1'044
Ouvriers 3'820 3'070
Total 5'444 4'505  
 
Les variations sont principalement dues à la prise en compte de l’effectif d’Axilone Shunhua. 
 
 
6.4. PARTIES LIEES 
 
Participations dans les entreprises associées

30.06.2005 31.12.2004
Prêts 0 0
Emprunts 0 0
Créances d'exploitation 766 797
Dettes d'exploitation 345 51
Avance de trésorerie Actif 1'232 1'229  
 
 
6.5. ENGAGEMENTS HORS BILAN 
 
Engagements liés au financement de l’OPRA – OPAS 
 
Pour financer l’opération d’OPRA – OPAS , Nord Est a contracté un emprunt bancaire  
tiré à hauteur de 26,6 million d’euros au 31 décembre 2004. 
 
Dans ce cadre : 
- Nord Est a nanti 922 651 actions DAM (représentant 99,96% du  capital social) et 1 
179 954 actions APEM (représentant 90,78% du capital social); 
- Nord Est s’est engagée à respecter un certain nombre de ratios et autres 
engagements usuels en la circonstance. 
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Dettes financières couvertes par des sûretés réelles
30.06.2005 31.12.2004

Hypothèques sur immeubles 2'107 2'049
Nantissements de titres 42'682 40'978
Nantissement de matériel 4'975 6'122
Nantissement de fonds de commerce 204 304
Total 49'968 49'453

Paiements minimaux futurs des locations
30.06.2005 31.12.2004

Locations simples 11'186 12'267
Locations financement (1) 28'912 31'816
Total 40'098 44'083
(1) : retraitées au bilan  
 
Echéancier des paiements des locations

30.06.2005 31.12.2004
moins d'1 an 9'381 10'371
de 1 à 5 ans 21'076 22'510
plus de 5 ans 9'641 11'202
Total 40'098 44'083  
 
 
Engagements de rachats de titres 
 
Au 30 juin 2005, les engagements donnés par les sociétés du Groupe sont les suivants : 
- options croisées de vente et d’achat sur le solde de 20 % du capital de la société Minalca, 
-  par ailleurs, une convention de liquidité, comprenant une promesse d’achat et une promesse de 
vente, a été conclue entre Harwanne SA et des bénéficiaires d’options de souscription d’actions 
consenties par Ileos, Denain-Anzin Minéraux et Apem. 
 
Autres engagements donnés

30.06.2005 31.12.2004
Stocks donnés en nantissement 0 0
Autres cautions et sûretés au profit de tiers 13'372 13'195
Commande d'immobilisations 0 0
Autres engagements donnés 4'690 5'682
Total 18'062 18'877  
 
Engagements reçus

30.06.2005 31.12.2004
Avals, cautions et garanties reçus 1'540 1'536
Autres engagements 260 249
Total 1'800 1'785  
 
 
 
 
6.6. ACTIFS ET PASIFS EVENTUELS 
 
Néant. 
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6.7. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L’EXERCICE 
 
Nord Est a signé à fin septembre avec Imerys le contrat de cession de ses actions DAM 
pour un prix de 53,2 millions d’euros. La réalisation de cette opération qui se traduira par 
une plus-value dans les comptes consolidés de Harwanne SA, est soumise à l’approbation 
des autorités de la concurrence. 
 
 
6.8. PRINCIPAUX COURS DE CONVERSION 
 

Taux moyen Taux de clôture Taux moyen Taux de clôture

Etats-Unis USD 1,286 1,209 1,243 1,362

Grande-Bretagne GBP 0,686 0,674 0,678 0,705

Suède SEK 9,141 9,426 9,125 9,02

Danemark DKK 7,445 7,452 7,44 7,439

Tunisie TND 1,61 1,605 1,547 1,628

Maroc MAD 11,083 10,995 11,023 11,195

Mexique MXP 14,239 13,031 14,032 15,181

Chine CNY 10,643 10,008 10,293 11,273

République Tchèque CZK 30,067 30,091 31,872 30,391

Pays Devises

1er semestre 2005 2004
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6.9. LISTE DES SOCIETES CONSOLIDEES 
 

   Consolidation 30.06.2005 Consolidation 31.12.2004 

Sociétés Siège Capital-actions Méthode % d'intérêt % de 
contrôle 

Méthode % 
d'intérêt

% de 
contrôle

Sociétés Holdings, Immobilières et Financières   

Harwanne  Genève CHF 65 000 000 Mère 100 100 Mère 100 100 

BHB Beteiligungs und 
Finanzgesellschaft Bâle CHF 22 000 000 Globale 99.87 99.87 Globale 99.87 99.87 

Magnesia, en liquidation Bâle CHF 1 725 000 Globale 100 100 Globale 100 100 

Harwanne (Nederland) BV Amsterdam € 453 780 Globale 99.87 100 Globale 99.87 100 

Nord Est (ex Continentale 
d'Entreprises) Paris 16 € 53 115 110 Globale 82.13 82.72 Globale 82.13 82.72 

C.F.V.E. Paris 16 € 200 700 Globale 81.50 99.23 Globale 81.50 99.23 

A Investissements Participations (ex 
Nord Est Immobilier) Paris 16 € 1 702 400 Globale 82.13 100 Globale 82.13 100 

Plastirep Paris 16 € 150 000 Globale 82.13 100 Globale 82.13 100 

     

Emballage Luxe et Santé    

Ileos Nanterre 92 € 38 185 009 Globale 82.03 99.87 Globale 82.03 99.92 

Alliora SAS (ex Alliora AM) Ancenis 44 € 442 025 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

Alliora SHF  St Hilaire du 
Harcouët 50 - - - - Société absorbée 

Alliora Taicang 1) Chine CNY 3 752 963 Globale 82.03 100 - - - 

Axilone SAS  Nanterre 92 - - - - Société absorbée 

Axilone Métal  Espagne € 480 800 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

Axilone Plastique Auray 56 € 5 050 000 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

Axilone US  USA $ 620 000 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

Axilone Shunua  Chine CNY 73 484 770 Globale 49.22 60 Globale 44.97 54.82 

Flexpaq USA $ 386 829 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

Flexprint USA $ 8 219 622 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

Folienwerk Wolfen GmbH  Allemagne € 153 388 Equival. 13.40 33.33 Equival. 13.40 33.33 

Imprim'Etic  Bondy 93 - - - - Société cédée 

Ileos Developpement 2) Nanterre 92 € 7 622 Globale 82.03 100 - - - 

Ileos Financement  Nanterre 92 € 150 000 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

Ileos GmbH Allemagne € 1 000 000 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

Ileos of America USA $ 12 361 000 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

Packart SA Chazelles 16 € 12 116 151 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

Pixxent  La Bussière 45 € 4 000 000 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

Rotanotice Soyaux 16 € 195 200 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

SCI du Bas de la Prairie  Vilbon sur Yvette 91 - - - - Société absorbée 

Seufert Transparente Verpackungen 
GmbH  Allemagne € 210 000 Equival. 40.19 49.00 Equival. 40.19 49.00 

Socoplan Thouars 79 € 580 152 Globale 82.03 100 Globale 82.03 100 

Socopol 3) Pologne ZTY 100 000 Globale 82.03 100 - - - 
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  Consolidation 30.06.2005 Consolidation 31.12.2004 

Sociétés Siège Capital-actions Méthode % d'intérêt % de 
contrôle 

Méthode % d'intérêt % de 
contrôle 

    

Minéraux et Mines     

Cie Royale Asturienne des Mines Belgique € 3 139 951 Globale 82.13 100 Globale 82.13 100 

Cogebi Inc. USA $ 208 000 Globale 82.13 100 Globale 82.13 100 

Cogebi China  Chine $ 300 000 Globale 61.60 75 Globale 61.60 75.00 

Cogebi SA 4) Belgique € 1 811 944 Globale 82.13 100    

EIT  Rép. Tchèque CZK 68 700 000 Globale 82.13 100 Globale 82.13 100 

Compagnie Minière de Touissit Maroc MAD 99 000 000 Globale 82.13 100 Globale 82.13 100 

Fonderie de plomb de Zellidja Maroc - - - - Société déconsolidée 

Méta-Financière Maroc MAD 300 000 Globale 82.13 100 Globale 82.13 100 

Denain Anzin Minéraux Paris 16 €  7 035 103 Globale 82.11 100 Globale 82.11 100 

Dam Deutschland Allemagne € 25 000 Globale 82.11 100 Globale 82.11 100 

Dam Espagne  Espagne € 810 101 Globale 82.11 100 Globale 82.11 100 

Damco Espagne € 1 484 500 Globale 82.11 100 Globale 82.11 100 

Harwanne Mineral Italia  Italie € 90 000 Globale 82.11 100 Globale 82.11 100 

I.M.A.F. Italie € 2 000 000 Equival. 32.84 40 Equival. 32.84 40.00 

Menof 4) Belgique € 1 321 004 Globale 82.13 100    

Minalca  Espagne € 1 277 125 Globale 65.68 80.00 Globale 65.68 80.00 

Quartz de Pierre Blanche Aubière 63 € 141 777 Globale 82.11 100 Globale 82.11 100 

Saibrais Portugal € 1 501 765 Globale 79.30 96.58 Globale 79.30 96.58 
        

Composants Passifs         

Apem SA Caussade 82 € 10 151 611 Globale 74.36 90.54 Globale 74.77 91.05 

Apem Bauelemente Allemagne € 400 000 Globale 74.36 100 Globale 67.29 90.00 

Apem BV  Pays-Bas € 18 000 Globale 66.92 90.00 Globale 67.29 90.00 

Apem Components Benelux Belgique € 131 250 Globale 66.92 90.00 Globale 67.29 90.00 

Apem Components Inc. USA $ 3 900 002 Globale 74.36 100 Globale 74.77 100 

Apem Components Ltd Grande Bretagne £ 100 000 Globale 66.92 90.00 Globale 67.29 90.00 

Apem Italia  Italie € 1 500 000 Globale 74.36 100 Globale 74.77 100 

Apem Mexico Mexique MXN 7 341 000 Globale 74.34 99.97 Globale 74.75 99.97 

Apem Svenska Suède SEK 600 000 Globale 66.92 90 Globale 67.29 90 

Apem Wujin Electronic Chine CNY 8 567 984 Globale 74.36 100 Globale 74.77 100 

Mec A/S Danemark DKK 1 500 000. Globale 74.36 100 Globale 74.77 100 

Qwertec SA France € 145 600 Globale 74.19 99.77 Globale 74.59 99.77 

Sacelec (ex Qwertec Tunisie) Tunisie TND 350 000 Globale 73.93 99.43 Globale 74.34 99.43 

Sacema Tunisie TND 60 000 Globale 74.11 99.67 Globale 74.52 99.67 

 
1) Créée en février 2005      
2) Entrée en janvier 2005      
3) Créée en mai 2005      
4) Cédée suite à l’opération de double scission partielle de la CRAM en mars 2005.   


